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Memoria del E}'ercicio 1/01/2015 al
31/12/2015

MEMORIA DEL DIRECTORIO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO COMPRENDIDO ENTRE EL
1° DE ENERO Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015.

Sefiores accionistas:

Nos dirigimos a Uds. en cumplimiento de las disposiciones legales y estatutarias vigentes a los fines
de poner en conocimiento la documentacion que contiene las consideraciones correspondientes a las
principales operaciones llevadas a cabo por AGUAS SANTAFESINAS S A. durante el periodo
comprendido entre el 1° de enero de 2015 y el 31 de diciembre de 2015.

1. CONSIDERACIONES GENERALES

Aguas Santafesinas S.A. desarrollé la prestacion a su cargo en su caracter de Prestadora del servicio
publico de provisidn de agua potable y desaglies cloacales en quince localidades de la provincia y
como Operador Provisorio del Acueducto Centro Oeste, sistema mediante el cual brinda el servicio de
agua potable a los municipios y/o cooperativas prestadores del servicio de distribucion y

abastecimiento de agua potable en las localidades comprendidas por dicho sistema.

El modelo actual de la prestacion se concreta en el Contrato de Vinculacién Transitorio (Decretos
1358/07, Resolucion Ministerial 191/07 T.0, Decreto 2624/09 y Decreto n°® 2332/12) el cual se ha
ratificado, asi como también sus Pautas Complementarias (Anexas al Decreto N° 2624/09), mediante
el reciente dictado del Decreto N° 0123 en fecha 16 de enero de 2016, prorrogandose el plazo fijado
en el contrato por el plazo de un (1) afio contado desde la fecha de su vencimiento y disponiéndose
que dicho plazo podra ser prorrogado por un pericdo similar de manera automatica, siempre y cuando

durante ese lapso no entre a regir |a ley provincial de saneamiento. .

En ese marco, todas las erogaciones gue demanda la prestacién del servicio son atendidas con

fondos propios provenientes del Régimen Tarifarioc vy con los aportes provenientes del Tesoro
provincial.

Las inversiones en el servicio se desarrollan casi exclusivamente con aportes de ia provincia de Santa
Fe mediante distintos programas. Durante el presente periodo AGUAS SANTAFESINAS S.A ha
presentado la reprogramacion de las obras y acciones a su cargo, segun resolucién 24/14 en
cumplimiento de normas contractuales (Articulo Segundo apartade 2. ss y cc. de las Pautas

Complementarias Anexas al Decreto 2624/09) con una propuesta trianual para los afios 2015/2017.
1
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En dicho plan se contemplan las obras que el gobierno provincial ha dispuesto que se ejecuten a
tfravés de ASSA. con financiamiento publico, en el marco del denominado programa “ABRE’
destinado a expansiones del servicio de agua potable y desagles cloacales en las ciudades de
Rosario, Santa Fe y Villa Gobernador Galvez, con una inversion prevista de alrededor de 250 millones
de pesos (IVA incluido} durante el periodo 2015 y la ejecucion de la obra ACUEDUCTO GRAN
ROSARIO con Planta en Granadero Baigorria.

La empresa ha presentado informes de avance y evolucion de las acciones e inversiones previstas en
la reprogramacion de dicho plan. En lo que atafie al periodo comprendido en este informe, se destaca
la inversion ejecutada en la obra ACUEDUCTO GRAN ROSARIO con Planta en Granadero Baigorria,
de alrededor de 400 millones de pesos (IVA incluido) durante el periodo 2015. Durante el mes de
septiembre comenzaron las operaciones de la nueva Planta Potabilizadora instalada en Granadero
Baigorria, parte integrante del sistema Gran Rosario Norte, que abastece en un primera etapa a la
Zona Norte de Rosario Capitan Bermudez y Granadero Baigorria.

En cuanto a los restantes programas de financiamiento de obras de expansion que involucran la
participacion de municipios y usuarios del servicio, dentro del marco institucional consagrado en los
“Acuerdos Marcos del Programa Solidario” para el desarrolio de dichas obras, la empresa ha
continuado cumpliendo con los compromisos establecidos para las ciudades de Rosario y Santa Fe
con el aporte de los cargos solidarios aprobados en la tarifa, asi como también el aporte de materiales
en reiacion al avance de las obras. En ese mismo sentido, e! Poder Ejecutivo de la Provincia de Santa
Fe dicto los Decretos N° 2150 y N° 2151 por los cuales se fijan en un 10 por ciento los cargos
solidarios para los usuarios de 'a infraestructura y servicios de agua potable y saneamiento de Aguas
Santafesinas S.A. con destino a sustentar el Programa Solidario e Integrador de Desagies Cloacales
de las ciudades de San Lorenzo y Firmat respectivamente, a través de los aportes previstos en los
Acuerdos Marcos preexistentes. A partir del guinto bimestre 2015, se ha comenzade con la

facturacién respectiva.

Por (ltimo, el ordenamiento de las inversiones del servicio se completa con otras fuentes y
herramientas como las derivadas del sistema de “Obras por Cuenta de Terceros” mediante acuerdos

con distintos municipios el drea prestacional.

En materia de recursos tarifarios, en fecha 27 de Enero de 2016 la Autoridad de Aplicacion, el hoy

Ministerio de Infraestructura y Transporte (M.L.T) emitié la Resolucion N° 11/16 declarando

2
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procedente la revision tarifaria requerida por el prestador y aprobando la misma, con un esquema de
ajuste del factor denominado "K" de la tarifa vigente en tres etapas: la primera etapa del 26 por ciento
para ser aplicada en la facturacion del bimestre 02/2016; la segunda etapa, del 11 por ciento, sobre la
base original para ser aplicada en la facturacion del Bimestre 03/2016; y la tercera etapa del 11 por
ciento, sobre la base original para ser aplicada en la facturacidén del Bimestre 04/2016 en todo el
ambito prestacional; manteniendo el sistema de subsidios establecidos a través de la Resolucion N°
345/10 del ENRESS, y las Resoluciones N°s 134/10, 092/11 y 577/14 del MASP y MA.

2. SITUACION ECONOMICA FINANCIERA:
Contexto macroeconémico afio 2015:

En el contexto internacional, en 2015 algunas economias se afianzaron, en tanto que otras en
particular las economias emergentes y en desarrollo sufrieron aprietos debido al desplome de los

precios de las materias primas y el endurecimiento de las condiciones financieras.

En el caso de Argentina se ha verificado un crecimiento econdmico muy exiguo respecto al observado
en 2014, con un indice de variacién anual del PBI de aproximadamente el 1,7% y con previsiones aun

mas negativas para el futuro del mismo.

Tras un primer semestre en el que la economia se recupero parcialmente de fa recesion de 2014, en
la segunda mitad del afio practicamente no se registraron mejoras. De esta forma, mas alla de
algunas oscilaciones de corto plazo, la tendencia de largo plazo de la economia se muestra
claramente estancada desde hace cuatro afios.

Durante el 2015 se registré una nueva aceleracién en el deteriorb de algunas de las variables
macroeconémicas fundamentales, tales como la pérdida de reservas del Banco Central de
aproximadamente U$S 6358 MM (U$S 31.433 en 2014 contra U$S 25.075 en 2015), el proceso
inflacionario, la depreciacion del pesoc respecto al dolar de aproximadamente un 55% nominal y
crecimiento de la tasa de interés bancaria.

El origen de la mayoria de estos desequilibrios es fiscal y monetario. En el afio 2015 ef desequilibrio
fiscal primario nacional se triplicd respecto al del afio anterior y duplicd lo estipulado en el
presupuesto del afic. Las estimaciones lo ubicaban en un nivel superior al 7% del PBI. El déficit
provocd mayor necesidad de emisidon monetaria e inflacién y se produjo pese a que el Tesoro fue
asistido por la ANSES y el Banco Central.
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Este escenario junto con la escasez de divisas, afecto en sectores de la economia de alto contenido

tecnolégico y moderd las expectativas para el afio 2016.

Situacién Econdmica Financiera de ASSA.

Aguas Santafesinas S.A. continué con la prestacion del servicio dentro del esquema financiero
previsto en el Marco Regulatorio, que contempla recursos propios de la Sociedad y aportes que
realiza la Provincia de Santa Fe para cubrir el déficit operativo y las inversiones.

La recaudacion de la Sociedad acreditada en el afic 2015 ascendié a la suma de $ 918.451.000.
Cabe aclarar que ese monto incluye $ 34.354.000 correspondiente al cargo del Programa Solidario e
Integrador de Desagiles Cloacales. Durante el ejercicio 2015 se transfiridé a los dérganos
administradores un total de $ 31.794.000 por este concepto.

Comparativamente con el afio anterior, y sin considerar lo recaudado en concepto de cargo solidario,
los recursos propios aumentaron un 33% principalmente como consecuencia del incremento tarifario
aplicado a partir del 5to. y 6to. bimestre de 2014 y 1er. bimestre de 2015. El porcentaje de la
recaudacion sobre la emisian del periodo registré un leve incremento respecto al 2014 (+0,8%).

Los aportes de la Provincia para cubrir el déficit anual ascendieron a $ 283.074.000, que se ven
reflejados en el estado de resultados, y de $ 886.603.000 para inversiones de capital, de los cuales al
31 de diciembre de 2015 se encuentran pendientes de cobro $ 162.300.000 v $ 161.949.000
respectivamente.

Cabe sefialar que en el afio 2015, la Sociedad ha tramitado y obtenido un préstamo de corto plazo
con el Nueva Banco de Santa Fe (el NBSF) para atender necesidades transitorias de caja, en el
marco de referencia que otorga la Comunicacion "A" 5368 del BCRA para el financiamiento a
Empresas del Sector Publico Provincial, de manera congruente a los programas de cbra a los que
sera aplicado el credito.

Las condiciones del préstamo prevén: un monto de hasta la suma de $ 190.000.000 (pesos ciento
noventa millones) en uno o varios desembolsos, con amortizacion irregular, con pagos mensuales del
1% del capital prestado a partir del mes siguiente de cada desembolso y el resto del capital a abonar
en el mes de diciembre de 2015. La Tasa de interés es la sumatoria del promedio de la Tasa
BADLAR para Bancos Privados mas un spread del 5,50% anual y los desembolsos podran realizarse,
como maximo, hasta el 31 de diciembre de 2015, instrumentandose una garantia con pagaré y cesion
en garantia de la recaudacion de ASSA por &l monto de cada desembolso.
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Los programas de inversion a los que atiende el financiamiento, son los derivados de la ejecucion de
obras de ampliacién de desagles cloacales, incluidas en el Programa de Intervencion Integral en
Barrios del Gabinete Social - Pian Abre - y la renegociacion contractual de la obra “Acueducto Gran
Rosario — Planta Potabilizadora Granadero Baigorria Etapa |” incorporada al plan de trabajo publico
de ASSA y que forma parte del Plan de Obras e inversiones aprobado por Resolucion 24/14 del

MASPYMA, de la cual resultan compromisos de pago a atender durante el presente periodo.

Durante el 2015 se han solicitado $ 189.343.000 del total del préstamo comprometido y al cierre del

ejercicio se ha efectuado la cancelacion total del mismo, tanto el capital como los intereses.

Principales indicadores del Balance

El Estado de Resuitados de la Sociedad por el gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2015, arrojo
una pérdida de $ 124.719.000, aumentando el déficit del ejercicio anterior en $ 54.323.000 (+77%).

Los ingresos por ventas netos, incluyendo ingresos por cargo compensatorio, ascendieron a §
775.183.000 mientras que los gastos de explotacion, comercializacion y administracion sumaron §
1.134.944.000. Comparativamente con el ejercicio anterior, los ingresos por servicio se incrementaron
en un 32% vy los gastos operativos aumentaron un 31%, mientras que los resultados financieros y por
tenencia pasaron de mostrar una ganancia de $ 10.858.000 en 2014 a una pérdida de $ 5.403.000 en
2015 principalmente por los intereses del préstamo del Nuevo Banco de Santa Fe y por diferencias de
cambio. El aporte de la Provincia para cubrir el déficit por gastos corrientes se incrementd un 22%
respecto al afio anterior.

En el Estado de Situacion Patrimonial al 31 de diciembre de 2015, se observa un incremento neto de
los activos respecto al ejercicio anterior de $ 893.406.000, principalmente en el rubro bienes de uso
por las inversiones ejecutadas en el periodo v en el rubro otros créditos (crédito con la Provincia de
Santa Fe por aportes para gastas corrientes). En el Pasivo, cabe destacar el incremento de Otros
Pasivos no corrientes en $ 657.179.000, derivado principalmente de los aportes dei Estado Provincial
para Obras del afio 2014 y 2015 que ailn no se han contabilizado como Aportes irrevocables para
futuras capitalizaciones a la espera del acto administrativo que asi lo disponga.

~
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3. DESARROLLO DEL PLAN DE OBRAS Y ACCIONES y EXPLOTACION DEL SERVICIO.

En el rubro Produccién de Agua Potable merecen destacarse las obras realizadas en las principales
Plantas Potabilizadoras. En Reconquista, el Gobierno Provincial ejecuta las obras de Toma, Bombeo
y Acueducto de Agua Cruda correspondientes al Acueducto Regional. ASSA realizo reparaciones y
rehabilitaciones en Toma y Acueducto de Agua Cruda existentes. En Santa Fe, se concluyd el Plan
Director para la Rehabilitacién y Ampliacion de la Planta Potabilizadora y se inicio el proyecto
ejecutivo destinado a la renovacion y ampliacion de la planta con el fin de atender la demanda
creciente del servicio en la ciudad. En Planta Rosario se instalaron 2 bombas de agua cruda de 5.000
m3h c/u en reemplazo de las existentes de mas de 50 arios de antigiledad y se concluyé el proyecto
de detalle contratado para proteccién contra posibles escapes de gas cloro y del ciclon de cal.
Asimismo, se programd la ejecucion de las siguientes obras: Renovacion Subestacion
Transformadora de Rebaje, Modulo y Toma (en ejecucion), recuperacion Bateria de Filtros “C”. En
cuanto a nuevas plantas de Osmosis Inversa (POI} de Rosario, se encuentran en funcionamiento las
de B°® Godoy, Zona Cero y B° Toba para el loteo Avellaneda Oeste. Con el mismo objetivo se estan
finalizando los trabajos para la puesta en servicio de plantas compactas para los barrios San
Francisco Solano y Tio Rolo. En Rafaela se esta construyendo una nueva P.O.l. en la Zona Norte en
conjunto con la DPVyU. En Cafada de Gomez, se termind el Acueducto de Vinculacion de pozos
urbanos a cisterna y mejoras en la P.O.1. En Pérez (Cabin 9) se ejecutd el Acueducto de Vinculacion

de 3 nuevos pozos a Tangue.

En el rubro Obras de Refuerzo de Agua se ejecutd el Refuerzo Oeste de Casilda, el Acueducto
Santa Marta en Santa Fe y el Refuerzo de Impulsién del Booster Sur de Villa Gob. Galvez, obra ésta
que permitid la regularizacion del servicio de mas de 8.000 habitantes del barric Mortelari. Asimismo
se contrato la ejecucion de una cafieria para Refuerzo a la Zona Norte de Granadero Baigorria.

El mayor impacto en el servicio lo constituye el ingreso de agua a la Zona Norte de Rosario a través
de la nueva Planta Potabilizadora de Granadero Baigorria que mejord sensiblemente las presiones en
los barrios La Florida, Alberdi y Lomas de Alberdi. Con la habilitacién del primer tramo del Acueducto
de Av. de Circunvalacion en ejecucion, se prevé una mejora muy importante en los barrios de las
Zonas Oeste y Noroeste de {a ciudad. |

En materia de Obras de Expansiones de Redes de Agua se encuentran en ejecucion por Convenio

con Municipios obras en Casilda, Esperanza, Firmat, Funes, Galvez, Reconquista, San Lorenzo y
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Santa Fe. En esta ditima ciudad y como parte del Plan ABRE se encuentran en diverso estado de

avance las obras de expansion de redes y mejoras en varios barrios de la ciudad.

En el rubro Expansiéon de Redes Cloacales, la transferencia de las Obras Basicas Cloacales
Rosario Oeste — Funes por parte del Enohsa posibilitd la vinculacién al servicio de varios barrios
privados de Funes y algunos de Rosario. ASSA culmind los trabajos de las redes del B° Centro N.O.
Etapa | de Cap. Bermudez. Asimismo se ejecutan redes cloacales por Convenios con Municipios en
diversas ciudades como ser: Cafiada de Gémez, Casilda, Esperanza, Firmat, Galvez, Reconquista y

San Lorenzo. En Gro. Baigorria se ejecutan obras en distintos barrios con aportes del Enchsa.

Mediante el Plan Solidario e Integrador de Desaglies Cloacales se ejecutan obras por Convenios
con los Municipios de Rosario (3 barrios), Santa Fe (B° Rep. de los Hornos), Funes (Zona 5 y barrios

Centro N y S), en Firmat (B® La Patria) y proximamente en San Lorenzo (B® Diaz Vélez).

Como parte del programa implementado por el Gabinete Social — Plan ABRE, ASSA ejecuta
numerosas obras de grandes barrios en las ciudades de Rosario (7 barrios terminados, 2 en
ejecucion y 3 contratados); en Santa Fe (3 barrios en ejecucion) y en Villa Gob. Galvez (Zona Centro
Sureste, terminado).

En cuanto al Tratamiento de Efluentes Cloacales, se realizaron trabajos en instalaciones
electromecanicas, efectuandose especial mencién las rehabilitaciones de equipos de bombeo, rejas
automaticas, tableros eléctricos y demas instalaciones tanto dentro de las Plantas Depuradoras como
en las Estaciones Elevadoras Cloacales de la red. En este rubro merece destacarse la ejecucion de
las obras de Ampliacidon de la Planta Depuradora de Liquidos Cloacales de Casilda (a cargo de
emprendedores privados). Asimismo en Santa Fe y el Gran Rosario, el Consejo Federal de
Inversiones entrego los estudios de consultoria referidos a estudios de factibilidad de implantacion las
PDLC de Santa Fe vy Gran Rosario Sur y el anteproyecto definitivo de las obras de conduccion,
tratamiento y descarga de la PDLC del Gran Rosarioc Norte.

En materia de micromedicion se continud con un plan de instalacidon masiva y sistemética destinado
principalmente a las localidades donde la fuente de provisién de agua es mas problematica y la

potabilizacién se realiza a través de sistemas que demandan importantes costos operativos.
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Al igual que afios anteriores la Empresa decidio la implementacion de un Plan de Contingencias para
el periodo de verano, con el objetivo de planificar acciones operativas regulares y de emergencia que
permitieran mantener los niveles de servicio en la temporada estival y asi poder atender ef aumento
de la demanda. Aqui se incluye la adquisicion y rehabilitacién de equipos de bombeo, la adquisicion y
alquiler de grupos electrégenos, la rehabilitacion completa de perforaciones que se encontraban fuera
de servicio 0 que estaban desafectadas, la contratacion de cubas de agua y camiones de arrastre y

ofras adquisiciones de equipos y herramientas generaies.
4. RELACION CON LOS USUARIOS:

Aguas Santafesinas S.A. continué con politicas de comunicacién basadas en la difusién intensa de
informacién a sus usuarios, para mantenerlos al tanto de cualquier hecho vinculado a los servicios, a
los avances de las obras destinadas a optimizar o ampliar las prestaciones, y a generar conciencia
respecto al valor social de un recurso limitado como el agua potable.

Con diversas herramientas —medios masivos de comunicacion, folletos junto a la factura de servicio,
sitio web, acciones de contacto directo- se intensificéd la comunicacion con los usuarios, logrando
resultados mas que satisfactorios.

La empresa realizé la comunicacion a usuarios a través de medios masivos en las quince (15)
localidades del radio servido, a partir de comunicados, gacetillas, mensajes y entrevistas generados
por la Gerencia de Relaciones Institucionales, sobre los siguientes temas: afectaciones del servicio,
avances e inauguracion de cbras, herramientas para contactarse con la Empresa, programas
especiales respecto al cuidado del agua, planes estratégicos, etc. A su vez se realizo la difusion a
usuarios utilizando como siempre las herramientas de comunicacidon para dar a conocer las
actividades y acciones que llevd adelante la empresa en todos sus Distritos durante el transcurso del
afio 2015, utilizandose ademas la nueva funcionalidad del sitio web de ASSA y del Acueducto Gran
Rosario.

En materia de relaciones publicas se realizaron Programas de Concientizacion ciudadana: “Cuida tu
pileta”, “Entrega de set de jarras y vasos en actos protocolares”, se continud con el Programa
Educativo, en Rosario en la “Casa del Agua” y en Santa Fe en el “Espacio Esfera del Agua”, lugar
especifico para recibir las visitas guiadas, dentro de la Planta Potabilizadora. Se realiz6 el “Programa
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del Dia Mundial del Agua 2015" en Rosario y Santa Fe. La empresa estuvo presente en diferentes

eventos en todos los distritos.

En cuanto a relaciones con la comunidad se tomd contacto con Vecinales a efectos de atender
problemas del servicio y se realizaron visitas grupales con grupos de vecinos y autoridades varias a la

obra del Acueducto Gran Rosario.

Cabe anotar para finalizar que mediante el despliegue de distintas medidas organizativas y de
operacion se han logrado mejoras sustanciales en los indicadores de atencion de solicitudes técnicas
del servicio, asi como también en la atencién del dispositivo de “call center”. A los fines de tornar mas
eficiente este aspecto vital del servicio, se han establecido planes de accion y propuestas de mejora

continua.
5. PERSPECTIVAS FUTURAS:

La empresa se propone continuar con las acciones de optimizacion del servicio de agua potable y
desagiies Cloacales, la mejora en los niveles de prestacion acorde a las necesidades crecientes que
demandan las condiciones de vida de la poblacién, el desarrollo de las inversiones basicas de
infraestructura para la expansion de los servicios a cargo de terceros, asi como también la calidad
del servicio, continuando con el desarrollo de programas de micromedicién y preservacion del
recurso.

Dentro de ese propésito cobra especial trascendencia !a continuacion de la obra “"Acueducto y Planta
Potabilizadora Gran Rosario” de altisimo impacto parala mejora de la calidad y continuidad de los
servicios, asi como el programa "ABRE" con intervencion integral en Barrios de la ciudad de Rosario,

Santa Fe y Villa Gobernador Galvez.

Por su parte, la empresa seguird los lineamientos de las politicas de inversiones previstas por el
sector publico provincial en los planes establecidos para en el departamento Capital y Rosario, asi
como los sistemas de financiamiento disponibles a nivel nacional, para o cual aportara los estudios y

proyectos ejecutivos necesarios para la contratacion de las obras.

Se prestara especial atencion al desarrollo de las politicas del sector conforme los ejes de accion del

Poder Ejecutivo provincial, marco institucional en el que se han de suscribir convenios de cooperacion
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y colaboracién con los municipios del drea prestacional con fundamento en la necesidad de
considerar las particularidades del territorio, sus necesidades y oportunidades; considerando la
proximidad territorial de los actores locales como un valor fundamental a la hora del analisis de
problematicas, nuevos proyectos y planes de accion.

Con respecto a los recursos tarifarios, la empresa se propone llevar a cabo un impartante plan de
recupero con nuevas acciones destinadas al cobro de deudas morosas y a participar con estudios y
propuestas de adecuacion de distintos aspectos del Régimen Tarifario vigente.

AGRADECIMIENTO.
El Directorio quiere expresar su agradecimiento a quienes directa o indirectamente han colaborado en

los logros alcanzados, y en particular a los sefiores accionistas que han apoyado la gestion
desarrollada por la empresa.

DIRECTORIO, 18 de abril de 2016.
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Ejercicio econdmico N° 10 iniciado el 1° de enero de 2015
ESTADOS CONTABLES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO

FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(pr_esantados en forma comparativa)

. Dénqminacién Vde

la So‘c’:iedad:.

AGUAS SANTAFESINAS SOCIEDAD ANONIMA

Domicilio legal: -

Ituzaing6 1501 - Ciudad de Santa Fe - Provincia de Santa Fe

Objeto sacial:

'Rufino, San Lorenzo, Santa Fe y Villa

Pfestacidn del servicio pablico de provision de agua potable y desaglies cioacales
en las localidades de Cafada de Goémez, Casilda, Capitan Bermidez, Esperanza,

igorria, Rafaela, Reconquista, Rosario,
Gobemador Galvez, de la Provincia de
_ ecucién de todas las obras y/o acciones
derivadas de sucesivos acuerdos entre la Sociedad Anénima ¥y la Provincia en las
condiciones gque se pacten, asi como las habilitaciones que e! Poder Ejecutivo
disponga conforme a las previsiones de la Ley 12516 que posibiliten la
prestacidn de los servicios fuera de las localidades indicadas,

Santa Fe. También comprende iz ej

Fecha de inscripcion enel Rggistro Pﬂbliéo de Comenrcio

7 de febrero de 2006

Inscripein en ef Registro Publico de Comercio de fa Ciudad de Santa Fe: Libro 10, Folio 185, N° 1098

SELT PRSI

Inscripcion de las modificaciones en el Registro Publico de Comercio de fa Ciudad de Santa Fe:

Ver Nota 1 \ |

* Fecha de vencimiento del "I_‘-_'statuto .o‘Cohtrato Social: 7 de febrero de 2026

Denominacion del Ente Controlante: Estado de la Provincia de Santa Fe

Participacién del Ents Controfante sobre el patrimonio: 99,856 %

Porcentaje de votos del Ente Controlante: 99,856 %

COMPOSICION DEL CAPITAL (Nota 7)

Cantidad de acciones

‘ 3 Suscripto Integrado
 Tipo de acciones (en miles) (en miles)

557.937'.201 de $ 1 de valor nominal y 1 voto cada una $ 557.937 $ 557.937

Escriturales, ordinarias

Firmadc a efactos de su identificacion con nuesto
informe de facha 18 de marze da 2016
MONASTERIO & ASOCIADOS S.R.L.

| MATRGULATHPS

CROWE HORWATH

Contador Pablico - Matriculs 11.180
C.P.C.E. Santa Fo—Lay 8738
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AGUAS SANTAFESlNAS SOCIEDAD ANONIMA

| ESTADO DE RESULTADOS POR EL EJERCICIO
o FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

(Pmsentado en forma comparattva Nota 3)
C:fras expmsadas en mrles de pesos Nota 4

31:12:2015 311272014
Ventas netas 740.807 546.452
lngresos por cango compensatono (Anexo VI) 14.376 24.038
| Gastos de explotacién (Anexo v> (722.542) (553.193)
Resultado bruto 32.641 17.297
Gastos de admm:stracmn (Anexo V) (195.386) (158.842)
Gastos de comercnal:zacron (Anexo V) | (217.0186) (157.2586)
Resultados financieros .Y por tenencia (Nota 5.i) - (5.403)] 10.858
Otros ingresos y egresos ordinarios (Nota 5)) (22.629)] - (14.408)
: Resumdos oruinarios (407.793) (302.351)
Aporte del Estado Provmcual para gastos (Nota 10) 283.074 231.955
Resultado antes del Impuesto alas ganancias (124.719) - (70.396)
impuesto a las gananmas (Nota &) . -1 -
Resuftado del ejerclcio o (124.719) (70.396)

Las notas y anexds que se aéompaﬂan son parte i'ntegrante‘de‘ los estados contables,

Firmado a efectos de su ldentiﬂoadén con nuestro
informe de fecha 18 de marzo de 2015
MONASTERIO & ASOCIADOS S R L
' MATRICULA mes - .
CROWE HORWATH

/ /A/w{

Dr Marcelo H, Navone {Soclo)
Contador Pablico - Matricula ‘11 180

C.P.CEE. Santa Fo- Ley 8738

Sebastian Al ‘
Presidente ‘

Ana Maria Brunet
Presidenta Comisién Flscalizadora



mIOPEZYNIE UDIRIOG MUNpEALY
unig sy iy

ocLe Aoy - oy WURg 04D
g:l!u! ORI JopupuoD

v uspsegeg ...E.z ._.o.sl. |
= % N Ts\ _w
. HLVARHOH SMOM)
N WL VINORLLYI
‘ “TU'S SOAVIDOEY '§ OIILSYNON
" DLOZ 9P ORI 0 9| WO 80 SULOKN
QHHINW U0C UODEIIUGD] NS 0P S00GJ0 B OPeLLN.
Z8E°LLE Wiolr rzz'Lie) 2L0°0EZ 1£6°189 aueyd [e sopjeg
(96£0L) BLLYEL) (6LLPEL) mg.:memﬂsswb unbes ‘osale 9P EpIRIay
- lewoez I . w\.oonm . ” o.ﬁ..wto_oou._mu .._omua_bmﬁ mesaovﬂcgummmagmg sopody|
sL18E | ZBEhE (sssove) 156295 ort 1 sopeg |
) Ao ST o
’ : : - b T hhgoszn:o_uuw B - = .
sopeulljse . {1 moN)
YHZRINE B BIOL] SLOZZLIE e 930} sopey . op seuopdussns . . S0y
. : - | CUTORRINESY.. | ceumny op wweno e | eros _u.iuu B
¥ BON - n&&ﬁgsgg - .
. (€ 2joN - EApRIRCHUOD BuLIy L9 opELESEL) - S
mreumamﬂmlm_o_nmn —mdmgo_u_omwcm._dm._bﬂ_nzogg O...mz O.ZO!E(&..NOZOG:._OEMQODK_.wW
<E_zoz< o<n_m_00m‘w<z_mwn_<._.z<m _..w<:0<

| ) [ T TS S WU SR NS WS TS T B S

S T N TS (N TS SRS S N S EAND NS T WD AN NS N SR NN SR R




- AGUAs SANTAFEsiNAé"stIEDAD ANONIMA

ESTADO DE FLUJO DE EFECTNO CORR

-FINAUZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
ersenmdoun!omaeomnm Nota 3) .
Cm:exprmmmm.sdem Nots 4

CIONE ' cT

Efectivo &l Inico del eje ejemdo (Nota 4.m)
Efectivo al ciarre del ejarcicic (Nota 4. m}-
Aumonto I(Dlsmlnucm) neto del fectivo

| tctsste ot
" Pérdida del e]orciclo

o Mas (Menos)

~ Impuesto a'las ganancias devengado en el ejerclcio
- _Aportes de la provinda para gaslos operatwos

. Amorﬂzadbn de bienes da usa

. Amortizacion de activos intangibles
Valor residual de ias bajas de bienes dé uso
(Recupera) / Quebranto por oonﬂngenclas
Quebranto por créditos incobrables
Ajuste de valuacion por productos qulmlcos

Créditos porvantas = -
Otros créditos: )
Otros activos
Deudas comerdales G
Remunaradones y Cargas soclales
: Cargas ﬁscales : :
_ Otras deudas :
Utilizaciones de prevlslones
Flu]o neto de #fectivo uﬂllzado en lu actividades oporatlvas

Compras de blenes de uso

Ftujo neto de efectivo utllwndo'en las acﬁvldada de invorsién

: Apone en afecﬁvo de Ios propletarios o
_Aportes lrrevocables cobrados en el ajercldo (No!a 10)

Aportes cobrados del Ente Nactonal de Obras Hidricas de Saneamlentn )
Aportes del Estado Provinclal pam obras reaiizadas & nombre de terceros {Nota 1)
- Aportés del Estado Provincial para inversiones cobrados (Nota 10) :
" Aportes del Estado Provincial para gastos operativos cobrados (Nota 10)
Flujo neto de efoctlvo genorado por las adivldadea de ﬂnanchclén

Aumento / (Dlsmlnucién) neto del ehctlvo ,

mimucwwonu'mnmﬂm’
lm’nmudohd\l 1ldomdu2me
HONASTERID&ASOGIADOSSR.L
MATRICULA THSG' .
CROWE HORWATH

41/44

H Hlm
commm Watricula 1. uo
C.P.C.E. Santa Pe - Luy 8738

Ssbastisn A,
. Presidents

ESPONDIENTE AL EJERCICIO

311212015 311122014
38.070 - 41743
21.529 38.070

(16.541) (3.673)
(124.719) (70.396)
(283.074) (231.955)

43.669 36.607

49 470
15.537 11.451
68.494 48.700
7.529 3.877
(105.626) (81.212)
- (58.647) . {50.010)
1.579 (21.490)
76.568 102.557
33.537 25.687
1.547 6.876
11.442 7.309
(512) (2.260)
{312.627) (212.789)
(750.147) (451.604)
{750.147) (451.854)
. 2,449
. 872477 411.042
173.756 247.319
1.0468.233 660.810
(16.541) (3.673)

é ) o

Ana Maria Brunet
Prestdenta Comision Fiscalizadora



- La Ley N° 12.516 concedié al Poder

- Servicio publico de agua potable y ci
- sociedades. - . .

 Eldecrato 193/06 aprueba ef estatuto de la sociedad
. siguiente forma: ‘el noventa por ciento (90%) del cap

| trabajadores de planta p

. AGUAS SANTAFESINAS SOCIEDAD ANONIMA

NOTAS A'LOS ESTADOS CONTABLES POR EL EJERCICIO
- FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

e (comparativos)
R (Cifras expresadas en milss de pesos)

‘a) :Cre:aclén de Algxua's;’Sarlita{e.sinas Socledad An6nima

_ N® cedic Ejééutivd de la Provincia de Salnta Fe la autorizacién para
Instrumentar un procedimiento de transicion a los fines de garantizar la efectiva prestaciér? del

oacas otorgandole, entre otras facultades, la de constituir

Por decreto 193/06 Idel 20 de enero de 2006 el Poder Ejecuti incial di
ecr ) . jecutivo Provincial dispuso la
constitucion de "AGUAS SANTAFESINAS SOCIEDAD ANONIMA® (A.S.S.A.) que se regira por
los regimenes establecidos én el Capitulo Il, Seccién V de Ia Ley N° 19.550 {texto ordenado
~segln decreto 841/84) y por la Ley N®23.696 y sus modificatorias. o

y dispone que el capital social inicial de
NES) y que sus acciones se dividan de Ia
_ ital accionario a la Provincia de Santa Fe
clase A y 39% en acciones clase B) y un diez por ciento (10%) a los

A8.S.A. sea de $100.000.000 (PESOS CIEN MILLO

{51% en acciones ‘

hta permanente de AP.S.F.S.A. (Aguas Provinciales de Santa Fe S.A.,

" anterior concesionario) de acuerdo al programa de participacion que se instrumente bajo el
o Prpgrama qe_ Propiedad Participada: P.P.P. (acciones clase C). ‘

'El articulo 4f; del déEfetb 193/06 ‘dismne que se proceda a través del Ministerio de Obras,
Servicios Publicos y Vivienda (M.O.S.P.V.), previa intervencion de la Inspeccion General de

Personas quididé.s de la Provincia de Santa Fe, a la inscripcion respectiva de A.S.S.A. en el
‘Registro Publico de Comercio.y en las restantes reparticiones de los municipios y de los

Estados Provincial y Nacional que corresponda para el cumplimiento de su objeto sacial.

El M.O.S._P.V. ejerce los derechos societarios de titylaridad de las acciones de la Provincia de

Santa Fe. Las acciones: de clase B de propiedad de la Provincia podrén transferirse a las
municipalidades de las localidades mencionadas en el articulo segundo. A tal fin se hara un
ofrecimiento inicial con la modalidad, la alicuota de participacion y modos de integracion a
reglamentar por el M.O.S.P.V. Se faculta al M.O.S.P.V. a realizar de inmediato las gestiones y
actos necesarios tendientes a posibilitar ia integracion del 10% del Programa de- Propiedad
Participada (P.P.P.) y a establecer con las organizaciones gremiales representativas de los
trabajadores los mecanismos necesarios que permitan el perfeccionamiento del programa.
B ‘- FLt A . .

" Es i'rhpbrl:arfte,‘se‘.ﬁal'ar qﬁé ‘en"lbs‘t:;ons.idera.hdos‘ del decreto 193/06 se expresa lo siguiente:

“por ofra paite rio puede sosla yarsﬁéej_?bue_ la Ley N° 11.220 estableci6 un sistema de prestacion
del servicio por medio de una concesion a una sociedad comercial, razén por la cual no cabria
en esta_instancia apartarse del mbdelo legal mencionado”. Por esta razén esta Ley se halla
vigente en todo lo refativo a la regulacién del servicio.

Firmadora los efactos de su ideniificacion con nuestro
informe de fecha 18 de marzo de 2016

* MONASTERIO & ASOCIADOS S.R.L.
© Matricula 7/196
- Crowe Horwat

Dr. Marcelo H. Navone (Socio)

© Contador Publico - Mat 11.180
: - G.P,C.E. Santa Fe - Ley 8738




AGUAS SANTAFESINAS SOCIEDAD ANONIMA

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES POR EL EJERCICIO
FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

| \comparatives)
(Cifras expresadas en miles de pesos)

' Los déérétos“;1'94?';.."'1'96.’(')6 modifican nor |
. e LY. odifican normas del i i
Asamblea Constitutivy | ! . es 08l estatuto, instruyen | votaciéon de Ia
o va y Ofganlzarj la pért;c1pac:6n de la autoridad de aplicacién en esta
E| Estatuto. Social fija e domicilio de la Sociedad y of ,
(2 ocial Tja ef doy Je ia Sociedad y €l término de duracién de veinte
. ge;z:lge::tg;zse Ie;:’tzl:glzgﬁ; El|1tgc:aesau;|at.;) para ell Cumplimiento de los derechos y obligaciggg:
€ | Servicin a2 celebrar con la Provincia de Santa Fe . El objeto soci
llnljtle:staqpn_ del servicio publscp de provision de agua potable y cloaca en) quincé !ocasﬁgﬂeisdlg
- ; rovincia de lSant_a.Fe. Tamblén regula el capital social y las acciones, el funcionamiento del
- Organo-de gobierno _(asa_mb!gas_ de accionistas), la administracian y representacion social a
: ;argo de un D;rectpr[o, SU composicién y funcionamiento, las facultades de administracién y
Isposicion, la qes_lg_nacmn,_dq autoridades, el drgano de fiscalizacién, las atribuciones y las
normas relatllvas_.al cierre de &jercicio y las previsiones de disolucion y liquidacion.

b) Regulacién juridica de la prestacin del servicio
b.1) Marco normativo de ia Prestacion

.~ El 31 de enero de 2006 el Poder Ejecutivo declaré rescindido el contrato de Concesién de
-, Servicios de Agua Potable y Cloacas con Aguas Provinciales de Santa Fe S.A. (AP.SFS.A)

* “identificado con el N° 7.478 ¥, éntre otras disposiciones, designé a A.S.S.A, constituida de la
- Manera indicada en el acapite anterior, para que asumiera Ia prestacion del servicio en las
localidades: incluidas dentro del ambito de concesidn especificado en el articulo 3° de la Ley
rior concesionaria que el dia 8 de

N® 11.220 (articulo 5°.del decreto 243/086) y notifict a ia ante

febrero de 2006 a ias 9 horas A'S.S.A. procederia a Ia recepcién del servicio, de los bienes

+ ‘afectados y del personal necesario para la prestacion en los términos de los numerales 6.8.2,

76,92y 13.10 del contrato de Concesion contando, para ello, con la asistencia del Ente
Regulador de Servicios Sanitarios (EN.RE.SS)).

El articulo 7° de dicho decreto disponia que hasta tanto se formalizara el contrato de
- vinculacion entre AS.SA. yla Provincia de Santa Fe regiria, para la prestacion del servicio, el
~Mmarco normativo que regia para la-concesionaria AP.S.F.SA con la excepcién del Plan
General de Mejoras y Desarrollo del Servicio (P.G.M.D.S.) que fue reemplazado por el plan de

obras comunicado a la ex concesionaria el 22 de noviembre de 2005 por nota SSP N° 251.

_El 18 de octubre de 2006 el Poder Ejecutivo de la Provincia dictd el decreto N° 2.748
estableciendo como nuevos cometidos de la Comision de Estudios sobre Servicios de Aguas
. Y ‘sus accionistas extranjeros- CEARINSA- los de: a) elaborar, teniendo en cuenta ias
‘propuestas ‘de Aguas Santafesinas S.A. y del EN.RE.SS., un anteproyecto de contrato de
vinculacién transitorio . que contenga las pautas minimas para el proceso de transicion
instituido por Ley N°.12.516 y b} elaborar, teniendo en cuenta las propuesias de Aguas
‘Santafesinas Sociedad Anénima y el EN.RE.S.S que se documenten en un procedimiento
‘administrativo a desarrollarse a esos efectos, un anteproyecto de modelo de prestacion de los

servicios de provision de agua potable y desaglies cloacales atento la rescision del contrato de
concesion N° 7478 dispuesta por el decreto N° 243/06.

Mediante acta N° 22 de fecha 22 de noviembre de 2006 la CEARINSA present6 un
“Anteproyecto de Contrato de Vinculacién y de Régimen para el Proceso de Transicion”.

Fiﬂ%:zldq a lds efectos de si identificacién con nuestro
" informa de fecha 18 de marzo de 2016
I 'MO‘NA‘STERIQ & ASOCIADOS S.R.L.
: Matricula 71196
- Crowe Horwath

Dr, Marcelo H. Navove (Socio)
‘Contader Publico - Mat 11.180

' C.PCE. Santa Fe - Loy 8738




AGUAS SANTAFESINAS SOCIEDAD ANONIMA
~ NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES POR EL EJERCICIO
FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
o - -{comparativos) : |
(Cifras expresadas en miles de pesos)

Cfin de _ ¢ _ misién CEARINSA remitié a A.S.S.A. |a nota. N° 71-
n. q esta Sociedad f_orrnule S que estime corresponder para Cs'e?-

748, fines de su implementacion, se ha requerido a la

. gestion de la Empresa con respecto al presupuesto de la Provincia y a solicitar la intervencion

de ese ministerio a los fines de asegurar el normal desenvolvimiento y la consecucion del
objeto social deASSA - - T -
Con fecha 11 de julio de 2007 el Poder Ejecutivo de la Provincia de Santa Fe emitié el decreto
N°® 1358 aprobando el modelo del “Contrato de Vinculacion y del Régimien para el Proceso de
Transicién” y autorizando al Sr. Ministro de Obras, Servicios Ptblicos y Vivienda a suscribir el
-~ Contrato de Vinculacion con Aguas Santafesinas Sociedad Andnima, lo que efectivamente
-~ ocurrié a la fecha de emision de los Estados Contables de Junio de 2007. E mencionado
- Contrato de Vinculacién (el Contrato, en lo sucesivo) fue formalizado por las partes a través de
. un Acta Acuerdo. L _ '

El Contrato, suscripto por la Provincia de Santa Fe y el Directorio de A.S.S.A., fijé su plazo de
. vigencia hasta el 31 de diciembre de 2008 o al momerito en que entre en vigencia el régimen
definitivo, lo que fuera anterior. En prieta sintesis se detallan a continuacién las principales
disposiciones emanadas del Contrato: .

* ' -Se exciuyen ias abligaciones instrumentadas para el anterior concesionario aplicables

. @ A.8.S.A. por remision del decreto N° 243/06 en las siguientes materias: Régimen de

- "Garantias y Operador, por entenderse que tales exigencias constituyen aspectos
medulares a ser definidos en el régimen definitivo.

» Sobre el cargo compensatorio se establece el deber de A.S.S.A. de registro y
separacién contable de los ingresos recibidos en tal concepto, fijandose que la
adecuacion del modelo compensatorio se hara al momento del contrato definitivo
(Nota 1 punto b.3 - Cargo compensatorio). : ‘ : ‘

e Para “,éll-:"‘rég;irrién de contratacién se ha consagrado expresamente el principio del
_ derechq"privado. o - S -

. Se mantiene ‘el régimen He sanciones por incumplimientos con madificaciones en
‘ cuanto & su destino, al procedimiento y a la posibilidad de seleccionar entre un

Firmado a los efectos de su identificacion con nuestro
' informe de fecha 18 de marzo de 2016

MONASTERIO & ASOCIADOS S.R.L.
© Matricula 71196

‘Crowe Horwath

. C.P.C.E. Santa Fe ~ Loy 8738



) 'Dado ‘que el contrato de Viﬁculaci,ﬁn Tra

" mediante Ia’ participacién de |

b2)Plandeobras g

AGUAS SANTAFESINAS SOCIEDAD ANONIMA
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES POR EL EJERCICIO
FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

R - (comparatives)
(Cifras expresadas en miles de pesog)

- MM’y un maximo de ' moi
: kb Mmultas, ; : ,
. anterior sistemng ac | montos que hén sido morigerados con relacion af

' modificaciones en los

contenidos de Ia factura del servicio,

a tarifaria se declara como ob,
foce i

facturar los servicios durante ef transcurso de la medida.

e Todas ias reglamentaciones dictada
que no sean incompatibles con el

= ‘a_aplic;a_blg;at Prestador hasta tanto

& por el Ente Regulador de Servicios Sanitarios
presente régimen, conservaran su vigencia y seran
sean dejadas sin efecto por el propio Ente.

entre ia PI‘OVI‘DCIE de;S_antglFe y el Prestador AGUAS SANTAFESINAS S.A., prevé que su

0s organismos constitucionalmente competentes, un nuevo

modelo de gestion del servicio de agua potable y desaglies cloacales en la Provincia de Santa

. Fe, con especial referencia a la habilitacion de los Sistemas de Grandes Acueductos.

' En fecha 07 de diciembre de 2009, el expediente por el cual se tramita el procedimiento de

‘prorroga del conirato de Vinculacién Transitorio y Habilitacién de prestacion del servicio del

- “Acueducto Centro Oeste, fue elevado por el Ministerio actuante (MASPYMA) al Ministerio de
., -Gobierno, con anteproyecto.de Decreto. L

En.fecha :36‘d'éf_dibieii'ﬁbré de 2009, el Poder ejecutivo de la provincia de Santa Fe, dicto el

Decreto N° 2624, por el cual: 1) Ratifica el Contrato de Vinculacién Transitorio (Decreto

.1358/07 y Resolucion, Ministerial 191/07 T.0.) y Aprueba las Pautas Complementarias que lo

reglamentan, autorizando al Ministerio de Aguas, Servicios Publicos y Medio Ambiente y

‘Aguas Santafesinas S.A. a suscribir el acta respectiva que como Anexo forma parte del

mismo- 2) Prorroga el Piazo fiiado en el numeral 1.6 de dicho contrato, hasta el 31 de

Diciembre de 2011.

Debido que a ia fecha no se ha formalizado el contrato de vinculacion definitivo con Ia
Provincia de Santa Fe, se han de considerar en el tratamiento contable de las sﬂuac_mn_esn
expuestas a las solicitudes efectuadas por la Sociedad en el marco de! “derecho transitorio

-que deviene necesaria para el fiel logro de los objetivos del servicio. De idéntica suerte, tas

proyecciones en el tratamiento contable de la incorporacién de los activos y pasivos de la

explotacion a cargo de esta Sociedad carecen de un marco juridico definitivo.

F.Irrha&o-'; los efacios de su identificacion con nuestro
informe de fecha 18 de marzo de 2018
MONASTERIO & ASOCIADCS S.R.L.

Matricula 7/196
Crowe Horwath

Contador Plblico - Mat 11,180
- C.P.C.E. SantaFe - Ley 8738




 régimen transitorio y. S€ IMponga v o _
- con ingre: . E : po no pued
- con ingresos Provenientes del Régimen Tarifario. gayq pueda ser atendida

AGUAS SANTAFESINAS SOCIEDAD ANONIMA
- NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES POR EL EJERCICIO
- FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
. (comparativos)

(Cifras expresadas en miles de pesos)

_ lormente, .S, : ionado anex i i '
lecha 1" de agosto'de 2007. Segun Ia sy o  Aoueante resolucion 191 de

del Acta Acuerdo celebrado entre |

. MOSPpYy  la Provincia coordinara
) ﬁnanma‘miento_:a ocie . ; nara a través del M.O.S.P.V. e

JQrdir _ -F.V. el otorgamiento del
S fines de que se proporcionen al s

-+ Con rel.a_nctén ala ejecucion del Pian de Qbras para ef afio 2007, es de destacar que:

e ;‘:Con fecha 2 de :_m:ayo dé_zoq? ia Soé:_iedad presentd al M.O.S.P.V. un informe acerca
- del fenémeno climatico sufrido en la Provincia a través del i

el servicio,’ requiriendo los recu
previstos presUpuasta_ﬁamente.

*  Confacha 3 de julio de 2007, AS.S.A. presents ante el M.O.S.P.V. una comunicacién

\ por la falta de transferencia de partidas en la
avanzada ejecucion del presupuesto y de las obligaciones a su cargo, citando los
antecedentes de tramites realizados ante la Secretaria de Hacienda de la Provincia,
_reclamando fa situacion. -

e Con fecha 18 de octubre de 2007, la Sociedad presents una nota al M.O.S.P.V.
- advirtiendo fa demora en la ejecucién de una serie de obras previstas, debido a la falta
- de asignacién de: ios - fondos ‘especificos en virtud de ia implementacién de las
‘modificaciones ' presupuestarias pertinentes por parte de los organismos

: adminis'trativqs competentes que a la fecha se encuentran pendientes.
- . La Sociedad ha presentado la reprogramacion de las obras previstas en el Plan de
Obras 2007, .conjuntamente con las previsiones de acciones y obras a ejecutar
durante el afio 2008 de acuerdo a las disposiciones presupuestarias y solicitando al

Ministerio de ‘Aguas, Servicios Pablicos y Medio Ambiente, la aprobacién de dicho
plan mediante acto adminilstrativo respectivo.

« El Ministerio de Aguas Servicios Pablicos y Medio Ambiente, ha dictado Ia resolucion
~N° 308/09, por la cual ha aprobado la Reprogramacion y el Plan de Obras de Aguas
. Santafesinas S.A. S :

» En cumplimiento de las obligaciones contractuales, Aguas Santaf_esinas SA mf_ormé
. ala Autoridad de Aplicacion el estado de las acciones, compromisos y obras fijiados
por el anexo 1.2.1 del contrato y aprobados por resclucién 308/09, del MASPMA, de
acuerdo a la nota N° 4137 de fecha 15 de julic de 2009, sefalando los compromisos

no iniciados por la falta de recursos asignados presupuestariamente, formulando una
propuesta de reprogramacion y requiriendo la gestion de las ampliaciones necesarias

a los fines de cumplir con dichas acciones en el marco del contrate de vinculacion, y

' Firmado  los efectos de su identificacién con nuestro
" informe de fecha 18 de marzo de 2018

. MONASTERIO & ASOCIADOS S.R.L.
: L Matricula 7/196

¢ Crowe Horwath

| mgj,ffggm

Contador Publico ~ Mat 11.180
C.P.C.E. Santa Fe~ Ley 8738 -
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AGUAS SANTAFESINAS SOCIEDAD ANONIMA

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES POR EL EJERCICIO
- FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

~ (comparatives)

" (Cifras 'expregsadas an miles de pesos)

de las asignacion de los objetivos trazac .
 Ministerio de'‘Aguas Servicios Prjese 22005 PO & Poder Ej

i ecuti
0s Publicos y Medio Ambiente, “Uivo, a traves del

.  desairrol, dos “como Plan de Accién 2012-2015" a los fines
de facilitar e debate Presupuestario y con el proposito de que se otorguen los
cumplimiento de sus obligaciones.

Zontecha 18der . €mpresa present6 ante el Ministeri

. Servicios Pubiicos y Medio Ambiente, la nota N°p1330 por la que rem?tié t?ndge?aﬂl:?:lsd

. _meI_'me_; denominado “Estado de Situacion del Servicio- Acciones Criticas y Plan de

- [Accibn 2012-2013" con el objeto de actualizar las acciones desarrolladas desde la

fecha ‘de presentacion del plan de accién' y consignar los ejes técnicos que
. determinan una propuests de Plan de Obras Trianual, poni ‘

. los organismos competentes, . -

& Con fecha 30 dé enero de 2014, el Ministerio de Aguas Servicios Puiblicos y Medio

. Ambiente emitié la Resolucion N° 24 por la cual aprueba la Reprogramacién de Obras

y el Plan de Obras e inversiones afios 2014-2016, confeccionado por la empresa
Aguas Santafesinas S.A,, cuya

‘ ejecucién queda sujeta a la disponibilidad de los
recursos presupuestarios en dicho periodo.

* En cumplimiento de normas contractuales (Articulo Segundo apartados 2. ss y cc. de
. las Pautas Complementarias Anexas al Decreto 2624/09) la empresa prestadora ha
‘elevado a Ia Autoridad de Aplicacion la nota N° 4197 de fecha .29 de abril de 2015 a
los fines de que, mediante el procedimiento que corresponda, la Autoridad de
Aplicacién se sirva disponer la reprogramacién de obras y acciones previstas por ia
Resolucién 24/14 én un plan trianual 2015/2017.

* Se ha informado al EN.'RE;SS.' de dicha reprogramacion conforme nota 4226 de fecha
‘ 04-de mayo de 2015. R

b.3) Principales cuestigne_:s_'regdiatoria.s .
o A continuaciéﬁ.z se reaiiia una "l'ireve. cfonologia d‘a‘las prinqipales’ cuestiones regulatorias:
Cargo :tl:ll:n‘r.rtp.el"'llsﬁtodo:‘. ' -

Respecto de esta disposicion, cabe mencionar que con fecha 28 de diciembre de 2006 la
- empresa habia comunicado al EN.RE.SS. mediante ia nota 1437 AL Y GC y en regpuesta asu
oportuno requéerimiento, el criterio adoptado para el cumplimiento de la resolucion 0164/06,
sobre excedentes del cargo compensatorio, a través de la registracion contable de esos

recursos, facilitando la gestion, evitando la inmovilizacion de fondos y garantizando el fin

Firmado a los efactos de sii identificacién con nuestro
’ informe da fecha 18 de marzo de 2016

. MONASTERIO & ASOCIADOS S.R.L.
. Matricula 7/496
Crowe Horwath

/

Dr. Marcelo H. Navonb {Socio)
Contador Piblico - Mat 11,180
C.P.C.E. Santa Fs - Ley 8738
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- ‘relacién que generd el modelo compens,

AGUAS SANTAFESINAS SOCIEDAD ANONIMA
- NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES POR EL EJERCICIO
FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

~ (comparatives)
{Cifras éXpresadas en miles de Pesos)

por Ia reso

perseguido lucién Conseciians |
contables - de las cuentas de orgen | crente: @ 31 de diciembre de 2015 |

| nsatorio ; : ¢ ' ; os saidos
compensatorio ascien @ orden utiizadas para reflej

e ar el excedente del cargo

- Fondos recaudados ara obras -
 (Anexovpy . Pore Obras Resolucion 0164106 ENRE.SS.: § 126 0sg
+ = Obras realizadas: con fondos - recaud i
I il rellla ados .
s ‘,4Q3._482_(Anexo vi continuacion) Resolucién 0164/06 ENRESS.: §

imen para el pr de t o]  dispuots o ©
. _ e 5 \egi | ©l proceso de fransicion y lo dispuesto en ef
..nume{a!_ 7.1 ‘.qql‘,-Revg_nmen(',tanfano..:Este-:cambio fue realizado g2 Isclas efegtos de d:r
S ggg’laphr}nlgqtq :gd!:o sclicitado por el ,E_N:RE-SS.- mediante Nota 218-D de fecha 03 de Junio de

. como de las normas regulato'n'as de la sociedad, que obiigan a adaptar la realidad del modelo

‘compensatorio a la diferente estructura juridica de Aguas Santafesinas S.A,, respecto de la
atorio (s/ Acuerdo Celebrado con la ex -Concesionaria
“Aguas Provinciales de Santa Fe S A, hoy e.1.) teniendo especialmente en cuenta lo dispuesto
en el articulo Sexto del Acusrdo introductorio al Contrato de Vinculacion Transitorio, que
- dispone que el Estado Provincial debera “proporcionar al Prestador los rec

2 > Ursos necesarios
. para afrontar las erogaciones que demande el cumplimiento de las obligaciones previstas en

el Régimen Transitorio y toda otra que eventualmente se imponga y que no puedan ser
- atendidos con los ingresos provenientss de la aplicacién del Régimen Tarifario”. Asimismo, se
han tenido en cuenta, . las obligaciones emergentes del Anexc 1.2.1. del contrato de
- Vinculacién Transitorio, que dispuso que Aguas Santafesinas S.A. ejecutara un Plan de Obras
Yy Acciones para el periodo 2006/07 sin que dichas obras tuvieren como finalidad directa la

expansion de los servicios, las que quedaban a cargo del ex Ministerio de Asuntos Hidricos de
laProvinciade SantaFe. - . : -

‘En el Anexo Vi (continuacion), se incluye el detalle de las obras directas de expansién de
servicios y las obras basicas imprescindibles para 1a expansién de servicios que surgen de
Informes de Gerencias Regionales y de la certificacion del Auditor Técnico Independien_tt_a de
la prestacion, de fecha 17 de diciembre de 2008, quien se expide acerca de la razonabilidad
técnica de la consideracion efectuada por el Directorio dé la Sociedad.

| Firma'dﬁ alos efe&oQ de su identificacién con nuestro
“informe de fecha 18 de marzo de 2016
- MONASTERIO & ASOCIADOS S.R.L.
‘ Matricula 7/196

Crowe Horwath
4{ byt

Dr. Marceio H. Navohe (Socio)
Contador P(blico = Mat 11.180 _
C.P.C.E. Santa Fe - Ley 8738

12



- AGUAS SANTAFESINAS SOCIEDAD ANONIMA

- NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES POR EL EJERCICIO
- FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 201§ .

" -\comparatives)
(lerag expresadas en miles de pesd’s)

. licabie con- fa realidad . » por o que el tratamiento finalmente
*.@signado puede presentar modificaciones. .. .. - ' .

., El monto expuesto en el Estado de Resuitados al 31 de dicie
- Ingresos _por Cargo' Compensatorio alcanza los § 14.376
_ - Comparativo al - 31. de diciembre de 2014 fue de $ 24.

?:lrg:.slgalmente porque en el presente ejercicio existieron cargos por infraestructura por $

Enel pg'esenté eje_fciéio 'se: tomd Qonbdimien't'b_ que en el mes de Diciembre de 2014 se omitio
mfo.nnla;r en el Anexo Vi el monto de $ 728, correspondiente a Cargos por conexién de agua y
‘cloaca (neto de anulaciones y refacturaciones). Dicho importe se incluye en el mes de Enero
'de2015. . . o o o _

" Propuesta de incorporacién al sistema de Autoseguro provincial.

Con facha 28 de marzo-de 2014, Aguas Santafesinas S.A. presentd ante a la Autoridad de
Aplicacion la nota N° 1922 R Y 8C- R-, con una propuesta consistente en reemplazar en lo
“sucesivo las polizas de riesgo del trabajo contratadas con  aseguradoras privadas, por el
- régimer de autoseguro administrado por la Direccién Provincial de Autoseguro de Riesgos del

Trabajo "DI.P.A.R.T"; fundada en analisis econémicos y de viabilidad juridica, en la medida
que-- el régimen - contractual vigente ‘exige una cobertura de los riesgos derivados de
.enfermedades ¥ accidentes laborales sefialando los mecanismos creados por la Ley nacional
124557 entre Ios que Se cuenta el “autoseguro.” Dicha propuesta se halla en tramite ante los
. organismos competentes. e . - \ -

© Cumplidas todas las iﬁtef\iéncionés,erl_ el tramite administrativo dispuesto con relacion a este
asunto, con fecha 26 de enero de 2015, AGUAS SANTAFESINAS S.A. y la DILP.ART,
‘'suscribieron un acta acuerdo con el objeto instrumentar la incorporacién del personal de esta

" empresa al Sistema de Autoseguro en el marco de la normativa provincial.

Firmado # los efaaos de su identiﬂcacléﬁ con nuestro
.- informe de facha 18 de marzo de 2016 .
MONASTERIO & ASOCIADOS S.R.L.

Matricula 7/196

o _Crowie Hzmath
B ‘ | Dr. Marcelo H. lilav#e (Sécio)

Contador Pablico - Mat 11,180
_ C.P..(l':'.E. Ssnta Fe Loy 8738 .
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© -~ servicio y subsidiariamente, la situacion d

AGUAS SANTAFESINAS SOCIEDAD ANONIMA

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES POR EL EJERCICIO
FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

B " (comparativos) |
- (Clfras expresadas en miles de pesos)

o Reéolﬁéiorjés del Elﬂ.ii_t'E.Ss.:" |

Prc:)rc zé_sol‘upbn N° Q?27I06 di.(.:tada_!-en el expediente 16501-0010701-8, el EN.RE.SS. inici¢
22 " imiento se:mqlor_latoﬂo‘ por presunto incumplimiento a| numeral 3.3.2. primera parte y
.1y 425 del contrato, fundado en la mayor cantidad de organismos biologicos en el agua

- los dias anteriores al 29 de noviembre de 2006, im i i i

1as ant <9 ¢ ! _ » imputando las infracciones revistas en los

o gagga?elﬁsinu.gﬁ?.?-u:glsodI). 5° supuesto que pena con multa de $100 ?PESOS CTEN)
= ATen Incumplimiento en los parametros admitidos de calidad i
- consecuencias graves y 12.2.4.2.2. Incie pena con M qe e e, Sin

as 4.2.2. Inciso a), 8° supuesto que pena con muita g P
 CINCO), la reticencia o falta de colaboracion. ~ —+ - 0 P 18 de 35 (PESOS

5 A.S.S.A_._ mterp_us_o recurso de nulidad, revocatoria Y apelacidn subsidiaria contra dicha
. resolucion administrativa y formulo descargo y oferta de prueba en los términos de! contrato
. demostrando ia regularidad de la'prestacion conforme a los parémetros y pautas aplicables al
e fuerza mayor derivada de las obras ejecutadas en

*._la'planta, en'c.fumpl_irpi:énp' de:_l'.ple_an de mejoras a cargo de A.S.S.A.

- En fecha 19 de septiembre 'de 2007, y en el marco del procedimiento de aplicacion de
- -sanciones iniciado por e EN.RE.SS. conforme a la resolucion N° 727/06, se notifict a A.S.S.A.
la_resolucién N° 531/07 del citado organismo mediante la que se aplica una multa a Aguas
‘Santafesinas S.A.'de $ 100.000 (PESOS CIEN MIL) por incumplimiento de parametros de
calidad de agua en la ciudad de Rosario sin consecuencias graves, con mas otra multa de $
-5.000 (PESOS CINCO ML) por incumplimiento en la misma cuestion de los deberes de
_colaboracién con el EN.RE.SS. Dicha resolucién ha sido impugnada por via de los recursos
- administrativos pertinentes. Al ‘31 de diciembre de 2013, la Sociedad ha otorgado a estas
contingencias el tratamiento contable requerido por las normas contables vigentes, tal como
_sedescribeeninotadh, - . . . - :

las siguientes resoluciones respecto de los Informes Anuales de la Prestacion, previsto en el
numeral 3.4.5 del Régimen Transitorio: . | ‘ :

Luego de la integracion del Directorio del Ente Regulador de Servicios Sanitarios, se dictaron

-~ = Resolucion N°. 003: Dispone tener por presentado el informe anual de avance
. | correspondiente al periodo 08-02-06 al 31-12-06, en un todo de acuerdo a lo previsto
~ en el articulo 3° del Decreto 1358/07 y del modo estipulado en la resolucién 425707

.~ del EN.RE.SS. Prestar aprobacidn en general al Informe Anual de Avance de dicho

.. periodo presentado por Aguas Santafesinas S.A., con las observacione_s de las

- Gerencias de Control de Calidad vinculadas con el grado de ajuste de los Niveles de

" calidad de. cada' distrito, la'de fa Gerencia de Oparaciones e Infraestructura del
 servicio, en orden a la subsistencia de deficiencias en al presién de abastecimiento

~en algunos distritos'y Ia de la Gerencia de Analisis Econdmico Financiero respecto

del problema de financiamiento de las inversiones que debe realizar en ct_.lmpiu_'mgnto

- de las actuales normativas, haciendo saber al Ministerio de Aguas Servicios Publicos

.Y Medio Ambiente, como Autoridad de Aplicacién ( conf. Numeral .12. del Régimen

Firmado a los efectos de su idéntlﬂcacién con nuestro
informe de fecha 18 de marzo de 2016

" MONASTERIO & ASOCIADOS S.R.L.
C -Matrlcuia 7/196
Crowe Hprwath

A |
Dr. Mar;;;' H. Nmm

‘Contador Piblico - Mat 11.180
C.P.C.E. Santa Fe - Ley 8738
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AGUAS SANTAFESINAS SOCIEDAD ANONIMA

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES POR EL EJERCICIO
FIN_ALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

.. - (comparativos)

" (lergs expresadas en miles de pesos)

; Dispone tener por presentado el
- camespondiente a| periodo 01-01-2007 al 31-12-2007; en un todo d
£ [ ) ' e
ﬁffi‘;ﬁtg Aen ell articulo 3 deI.Decretq 1358/07. Prestar aprobacisn eicgz:nd;-a? ::
 norme nual de Avance de dicho periodo presentado por Aguas Santafesinas S A
~ conlas obsg_ryacnqnes de la Gerencia de Control de Calidad vinculadas con el rado
de ajuste dé ios niveles de calidad rencia de Operacio?wes e

Sie de ios 1 _ ‘ad de cada distrito, de Ia Ge
Infraes_t;uct_yra del servicio, en orden_ a la verificacion de cumplimientos parciales en
uario en tomo de. las demoras en Ia

informe anual de avance

la prestadpr_a ¥ la obtenida por gestion propia.

. R.e.sofucién 'N° 285: _Diépone ‘tener

ion por presentado el informe anual de avance
_ . Correspondiente al afio 2008 confor

me lo establecido en la resolucién N° 308 del

', déficit operacional, haciendo saber al Ministerio de Aguas Servicios Publicos y Medio
~ Ambiente, - como Autoridad de Aplicacion (conf. Numeral .1.2. del Régimen
- Transitorio) los resultados que arrojé la evaiuacion por parte del EN.RE.SS. de ia
- informacién suministrada por la prestadora y Ia obtenida por gestion propia.

‘Por resolucion 714/10 el Ente Regulador de Servicios Sanitarios, solicitd informacién respecto
del acaecimiento de un corte de servicio imprevisto ocurrido el dia 22 de julio en la ciudad de
Santa Fe como consecuencia de -una rotura de una cafleria de 800 mm de didmetro de
‘material PRFV. La empresa respondi6 el requerimiento encuadrando el mismo en las
previsiones del contrato de vinculacién transitorio. No obstante, el Directorio de la empresa,
como medida discrecional y extraordinaria, decidid, descontar en la proxima facturacion, el

tiempo sin servicio a ios usuarios de la ciudad a los que se les factura bajo ia modalidad de
-“No Medidos™. - : : CL

Con fecha 2 de agoéto'de.2010, la empfesa procediod a requerir ante el EN.R_E.SS. la
modificacion de los valores del carge de micromedicion, de acuerdo a la competencia que le

asiste conforme al Numeral 31- Anexo 1.2.9 del Régimen Tarifario del Contrato de Vinculacion
Transitorio. ' -

i

. Fiﬁﬁaao a los efectos de su identificacion con nuestro
informe de fecha 18 de marzo de 2016
.MONASTERIO & ASOCIADOS S.R.L.
' Matricula 7/196

- Crowe Horwath

Y

' Dr. Marcelo H. NavoNe (Socio)
Contador Publico - Mat 11.180
© CP.C.E. Santa Fe - Ley 8738
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. de unplan de obras para e! bienio 20

AGUAS SANTAFESINAS SOCIEDAD ANONIMA

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES POR EL EJERCICIO
FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

. = lcomparativos)
(Cifras expr_e;adas'en miles de pesos)

7 Con fecha 17 de aé
.. fesolucién N° 759 por Ia cual D,

- omisién implica riesgo para la salud de ! )
- recomienda la compensacién de los gastos efectuados por el prestador en colaboraciéon con
- ©sa cartera. 4) Requiere al Prestador la inmediata presentacién a la Autoridad de Aplicacion

10-2011 que incluyan las acciones y trabajos

) };05&1‘93(]05 relacionados en la resolucion y las correspondientes al contrato de Vinculacion
o Transitorio, okt e | '

" qua's iS'ahtéfeSinas SA hé :bres.én.iado, al EN.RE.SS. el “anteproyecto de breéupuesto 2011"
enviado a- la Provincia ‘nota 3370 ALyGC del 11 de Agosto de 2010 - y las planillas
-re¢ﬁﬁ¢aﬁvas posteriores - nota 3413 ALyGC del 31 de Agosto de 2010.

~ Por Resolucién N° 828 de fecha 23 de septiembre de 2010 el Ente Regulador de Servicios
_- Sanitarios dispuso aplicar una reduccion proporcional a la tarifa de los usuarios de la ciudad

- de Santa Fe en un todo de acuerdo a lo establecido en el articulo 32 del Reglamento del
- Usuario (Anexo al Contrato de' Vinculacion Transitorio prorrogade por Decreto 2624/09) con
- relacion a la falta de servicio de los dlas 22 y 23 de julio en la ciudad de Santa Fe.

* Por Resolucién N° 910 de fecha 19 de octubre de 2010 el Ente Regulador de Servicios
 Sanitarios dispuso la modificacion del valor del cargo de micromedicion a aplicar a las
- solicitudes de medidores de caudal de agua prevista en el articulo 31 del Régimen Tarifario
(Anexo al Contrato ‘de Vinculacidn Transitorio prorrogado por Decreto 2624) para los

. . siguientes didmetros estableciéndolos en: a) para 15mm $ 384,34 b) para 20 mm $ 491,83 ¢)

para 25mm $ 962,74 d) para 40mm $1.321,04 todo ello neto de IVA, y aplicables a las
~ solicitudes presentadas por usuarios con posterioridad a la fecha de la resolucion.

Por Resolucion N° 911 de fecha 19 de octubre de 2010 el Ente Regulador de Servicios
- Sanitarios dispuso la modificacién del valor del cargo de micromedicion a aplicar a las
' solicitudes de medidores de caudal de agua prevista en el articulo 31 del Régimen Tarifario
' (Anexo al .Contrato - de" Vinculacién Transitorio prorrogado por Decreto 2624) para los

 siguientes diametros éstableciénidolos en: a) para 50mm { BRIDA) $ 6.782,15 b) para 65 mm:

- $7.427,42 c) para 80mm $ 8.203,66 d) para 100mm $8.861,18 todo ello neto de IVA, y

" Firmado a Jos efectos de su identificacion con nuestro
- informe de fecha 18 de marzo de 2016

MONASTERIO & ASOCIADOS S.R.L.
-+ Matricula 7196

Crowe Hopwath
D, Marcelo M. Navondl Socio)

“Contador Publicc - Mat 11,180
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-+. Fe, elevando la actuacion para la in

AGUAS SANTAFESINAS SOCIEDAD ANONIMA

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES POR EL EJERCICIO
~ FINALIZADO EL 31 DE DIGIEMBRE DE 201§

‘ - |comparativos)
- lC|fras_§gpmadas en miles de pesos)

- .aplicables a jag sbiicitﬁdes' senta i
resolucibn.‘-. o clludes pres‘entadag‘por_usuanos con posterioridad a Ia fecha de Ia

. Por Resolucion N°.
. ordend el inicio de pre

= Mediq:Amt‘Si_ent_c{coh arreglo al numeral 10.2.2.2 del referido contrato,
. Por Resoliicién del Ministerio de Aguas Servicios Publicos y Medio Ambiente

_ F clon cel Ministerio de Vic ¥y Medio Ambiente N°. 672 de fecha
N 26 de octubre de 2010 la autoridad de aplicacién en ejercicio de las facultades previstas en el
o Et&m:éaé S10222 dlspuso la Suspension de la aplicacién de la Resolucién N° 912 del

'
T

: para reparar el sistema y las acciones futuras.

. En fecha 03 de agosto de 2011, el Ente Regulador de Servicios Sanitarios notifics ia
~ resolucién N° 410 por la cual Dispone: 1) Tener por presentado el Informe Anual de avance
_Correspondiente - al -afio 2010 conforme lo establecido en el numeral 3.4.5 del Régimen

- - Transitorio de las paytas complementarias del decreto 2624/08 y conforme la resolucion 308
- del Ministerio de Aguas. 2) Prestar aprobacién en general al Informe Anual de Avance de
' dicho periode presentado por Aguas Santafesinas S.A., con las observaciones de la Gerencia

o . de Control de Calidad vinculadas con el grado de ajuste de los niveles de calidad de cada

 distrito y el Tiesgo saniterio que implican las anomallas microbioldgicas por io cual deben
adoptarse las medidas necesarias para corregir los desvios: de la Gerencia de Operaciones e
- -Infraestructura’ det servicio, -en orden a la verificacién de cumplimientos parciales en el

‘programa de obras, existiendo importantes obras postergadas; de Atencién al Usuario en
~ 'torno de las demoras ‘en ia solucién de reclamas y conexiones y, de la Gerencia de Andlisis

'Econémico Financiero respecto del déficit operacional, 3) Comunica al Ministerio de Aguas
Servicios Piblicos y Medio Ambiente, 108 resultados que arrojé la evaluacién por parte del
EN.RE.SS. dé la informacion suministrada por |2 prestadora y la obtenida por gestién propia,
haciéndole saber ‘que’ resulta imprescindible e impostergable asignar los recursos
presupuestarios para la ejecucion de las obras diferidas, y que su omisién implica riesgo para
la salud de los usuarios y el medio ambiente. Asimismo recomienda la compensacion de los
. gastos efectuados por el prestador en colaboracion con esa cartera. 4} Requiere al Prest_adqr

la inmediata presentacion a la Autoridad de Aplicacion de un plan de obras para el bienio
. 2011-2012 que incluyan las acciones y trabajos postergados relacionados en la resolucion y
‘las correspondientes af contrato de Vinculacion Transitorio. 5) Requiere solicitar a la autoridad
de aplicacion que oportunamente y en forma previa a la emision del acto juridico puablico
pertinente por la autoridad competente, se de intervencién al organismo para expedirse sobre
- el marco reglamentario contractual que vaya a regir el servicio de Aguas Santafesinas S.A.

Firmado a los efectos de su identificacién con nuestro
informe de fecha 18 de marzo de 2016

MONASTERIO & ASOCIADOS S.R.L.
. Matricula 7/196
. Crowe Horwath
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AGUAS SANTAFESINAS SOCIEDAD ANONIMA

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES POR EL EJERCICIO
FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

T '(domparativos) '
(Qifras exprosadas en miles de pesos)

B Aguaé'sahtafeéinés SA ‘ha“l senta o R
: . 189 9.A. ha presentado, al EN. "
 nviado a la Provincia - nota 4274 ALy o 16 do Ay S0ty ° Presupuesto 2012
‘ Ef Sf:g?fzzgoﬁé‘jgg;?;.d?.2012_-? el Ente Regulador de Servicios Sanitarios noti
. ._ lo éStab'eCid_é"eh,e'l‘?'nfumeral 3.4.5 del Régime, . _ € Anual de avance conforme
- decreto 2624/ 08, correspondiente al afio

- Anual de Avance ‘de dicho periodo

- 2091 EN.RE.0S. respecto a Ja. .de medidores domiciliarios y rehabilitacion de
| |nstalaclgnes a llevar a cabo durante el periodo 2012-2015; 4) Intimar a A.S.S.A. a tomar todas
las medidas necesarias para asegurar queen la Planta Potabilizadora de la cludad de Rosario
- $e adopten’ todas las acclones, obras y tratamientos que garanticen que el agua librada al
- Servicio desde la planta  reuna Ia calidad establecida en fas normas aplicables; 5) Comunicar
. al; Ministerio de "Aguas Servicios' Publicos y Medio Ambiente, los resultados que arrojd la
~ evaluacion por parts det EN.RE.SS. de la informacién suministrada por la prestadora y la
obtenida’ por gestién: propia, haciéndole saber - a la autoridad de aplicacion que resuita
~.imperiosa la necesidad del dictado de un acto juridico publico para completar el bloque
.reglamentario- contractual que rija ‘aun provisoriamente la vinculacién entre el Estado
_ provincial en . su . calided de titular del servicio sanitario y la empresa prestadora; 6)
. Recomendar a la Autoridad de Apiicacion que ante la eventualidad de la renovacion formal del
‘vinculo entre el Estado provincial y Aguas Santafesinas S.A. se concrete en dicho acto la
aprobacion de un definido plan de acciones y obras, en el que estén programadas con fecha
cierta y asignacién de recursos, |3s obras consideradas en anteriores evaluaciones como

" imprescindibles e impostergab!es_y las demés sefialadas en los considerandos del acto.

' Mediante Nota N°. 9089 Ia empresa cumplimentd con el requerimiento contenido en el art. 3°
de la resolucion 543/12, informando el grado de avance de los programas de micromedicién y
fenovacion y rehabilitacion de instalaciones, justificando el ritmo de los mismos con un andlisis
presupuestario y financiero. | |

- Con fecha 06 .de agosto de 2012, el EN.RE.SS. dicts la resolucién 645/12 ordenando a la
empresa que en la préxima factiracion aplique una reduccién de la tarifa de los servicios

. sanitarios a los inmuebles Ubicados en los sectores y en las proporciones que se especifican
en el acto, con motivo de los episodios que afectaron el servicio durante los meses de

' diciembte de 2011, y Enero y Febrero de 2012. La reduccién dispuesta sera equivalente a 14
~ dlas de la tarifa individual en cada inmueble comprendidc en los barrios y zonas descriptos
por la resolucién y sus anexos en las ciudades de Rosario, Granadero Baigorria y Villa

' Gobernador Galvez, y una reduccién equivalente a 7 dias de la tarifa individual en los Barrios y

" Firmado a los efectos de su identificacién con nuestro
_ informe de fecha 18 de marzo de 2018
MONASTERIO & ASOCIADOS s._R.L.

- Matricula 71196

Crows Horwath
W [Wew]
| Dr. I’W;l.'c\edH; Navoﬁo_(?oclo)
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‘ ‘ 0S _ini el : - u‘ P :
efectuara gobre.‘el cargo fijo. - q 19 por medicio
ik Medianfe.hqta 5295de fecha 7 de agosto de ‘2
- revocatoria 'y apelacion en
B sollcltando_entr_ega de las actuacion
~Sin perjuicio de la-interposicion de dich
- de cumplimiento de la re
“'la empresa acredlto el de las obli aciones eme entes de i
- Mediante distintas’ presentacionies dirigid : e @ resolucion e4s/12
Confecha 15de marzo de
- €l'Informe Anual de’ Avan
o RYSC)e o

'Con fecha 23 de abril de 2013, mediante Ia nota N°

. €xpuso los fundamentos de los recursos de Nulida

. los servicios sanitarios a inmuebles ubicados en a

. Granadero Baigorria y Vita Gobermiador Gaivez,

~..con las razonés técnicas para su revocatoria y los fundamentos en derecho de la nulidad de la
~ooresolucidn. - o T T e )

" En.fecha 12 de

AGUAS SANTAFESINAS SOCIEDAD ANONIMA

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES POR EL EJERCICIO
FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 201§

. - lcomparativos)
- (Cifras expresadas en miles ge pesos)

012 la empresa interpuso recursos de nulidad,

‘Subsidio respecto de la resolucion 845 por causar gravamen,
s, ¥ plazo para Ia fundamentacion de Jos recursos.

SICiQ) 0S recursos la empresa ests elaborando el mecanismo
solucion 645/12, el que sera informado al organismo regutador.

cumplimiento .
g[das al EN.RE.SS.

2013, la empresa elevé al Ente Regulador de Servicios Sanitarios,

; ce de la prestacién correspondiente al afio 2012 (cf. Nota 256

463 RYSC (R) Aguas Santafesinas S.A
d. Revocatoria y Apelacién en subsidio
eno aplicar una reduccién de la tarifa de
mplios sectores de la ciudad de Rosario,
efectuando la critica de! acto administrativo,

contra la Resolucién N° 0645/12 EN.RE.SS. que ord

Agosto ‘de 12013; el Enté' Regulador de Servicios Sanitarios notifico 1a
resolucién N° 526/13 poF la cual dispone: 1) Tener por presentado el Informe Anual de avance

_conforme lo ‘establecido en el numeral 3.4.5 del Régimen Transitorio aprobado por decreto

1358/07 y art, 2do Pautas Complementarias de! decreto 2624/09, prorrogado por decreto

-, 2332112, correspondiente al afio 2012; 2) Prestar. aprobacion en general al Informe Anual de _
. "Avance de dicho periado con las observaciones de la Gerencia de Control de Calidad, la

Gerencia de Operaciones e Infraestructura del servicio, la Gerencia de Atencion ai Usuario y
Gerencia de Andlisis Econémico Financiero. 3) Reiterar la intimacion efectuada a A.S.S.A. en

~ el articulo cuarto de la resolucion 0543/12 para que por intermedio de las acciones, obras y

tratamientos que corresponda llevar a cabo én la Planta Potabilizadora Rosario, asegure que

. el agua librada al servicio retina fa condiciones de calidad mirobiologicas establecidas en ias
normas -aplicables bajo apercibimientos de aplicacion de sanciones. 4) Recomendar a

A.S.S.A. gue en los distintos distritos servidos principalmente en Rosario, Granaderq_Baigorria
y Villa Gobernador Gélvez, lleve adelante acciones necesarias para la preservacién de la

calidad del servicio frente 2 la incidencia del crecimiento urbanistico, de modo de asegurar su
- continuidad, regularidad y calidad 5) Declarar que en el periode examinado, A.S.S.A. no ha

ejecutado con un grado de avance que satisfaga las pautas fijadas por este organismo, el plan
de renovacién y rehabilitacién y de_colocacion de medidores domlclllanc_;s requerido en fa
resolucion 816/11 EN.RE.SS. 6- 7) Comunicar el resultado de esta evaluacion ai Ministerio de
Aguas Servicios Publicos y Medio Ambiente, para su conocimiento y fines que estime
corresponder. 8) Recomendar que en concordancia con la pauta establecida en el decreto

2332/12, la autoridad competente habilite el trémite pertinente para Ia'apropaciOn de un

| Firma&o a los efectos de su identificacién con nuestro
o . informe de fecha 18 de marzo de 2018

| MONASTERIO & ASOCIADOS S.R.L.
' Matricula 71196

f - . Crowe Horwath
" Dr. Marcel3 H. NavoNe (Socio)
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Con fecha 02 de Octubre de 2013, ¢l

- sanitarios a los inmuebles ubicados en |

AGUAS SANTAFESINAS SOCIEDAD ANONIMA
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES POR EL EJERCICIO
- FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

. (epmparat‘wos)
| [;Ifms expresadas on miles de pesos)

EN.RE.SS. dict6 la resolucién 630/13 ordenando a Ia
n aplique una reduccion de la tarifa de los servicios

: ' ¥ los distritos, en su caso sectores, y en las proporciones
ue se especifican con motivo de los episodios que afectaron el servicio de provision de agua

empresa que en la proxima facturacié

(vereda Norte), la Avenida Sabin (vereda Oeste) y la calle Juan Jose Paso (ambas veredas) al

- Qeste 'y ‘al- Norte, - el ‘limite del municipio. Asimismo dispuso reducciones de dos y medio
} - ’proporcional en la tarifa individual de cada inmueble servido en las ciudades de Capitan
- Bermudez y Granadero Baigorria, - |

Mediante nota 6342 de fecha 3 de octubre de 2013 la empresa interpuso recursos de nulidad,

“revocatoria fy‘..apelacidn‘_ en’ subsidio respecto de la resolucion 630 por causar gravamen,

solicitando entrega de'las actuaciones, y plazo para ia fundamentacién de los recursos.

Sin’ perjuicio de - la - interposicion de dichos recursos la empresa ha comunicado el
- -cumplimiento de la resolicién administrativa mediante distintas presentaciones dirigidas al
- ENRESS. .- .. e ‘

Con fecha 20 de febrero de 2014, el directoric del EN.RE.SS. por nota N° 39 impuso a
‘A.S.8.A. un descuento tarifario por episodios de baja presion ocurrido en la zona sur y

surceste de la ciudad de Rosario y Ia ciudad de Villa Gobernador Galvez, con distintos grados

de afectacion, los dlas 16, 19 y 20 de Diciembre de 2013,

Con fecha 20 de febrero dé 2014 iediante nota, la empresa interpuso recursos de nulidad,
revocatoria y apelacion en subsidio respecto de lo decidido por nota 39 por causar gravamen,
solicitando entrega de las actuaciones, y plazo para la fundamentacion de los recursos. Sin

Fi'n"n:adsa los ofectos‘;ia su identiﬁcacién cOn nuestro
' .informe de fecha 18 de marzo de 2016
-MONASTERIO & ASOCIADOS S.R.L.
Matricula 71196

' Crowe Horwath

-~ HNeves

- Dr. Marcefo H. Navahe (Soclo)
. - Contador Pibiico - Mat 11.180
© C.P.CE. Santa Fe - Ley 8738
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AGUAS SANTA'FESINAS‘ SOCIEDAD ANONIMA

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES POR EL EJERCIGIO
FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

- (comparatives)

L | {Cifras axprg'sada en miles de pesos)

"~ lanuiidad de ia resolucion.

" Con fecha 22 de rhaya de 2014 ol'Ente Re ﬁiédt;r dict6 ia resolugi ‘
. ne L RyC cion N°
| drsponc-:; para las cuentas de | ‘heguia v ucion N° 365/2014, por Ia que

os qsuanos‘pomprendrdos en el ambito de la prestacion, la

€ 0) el promedic '0S Consumos correspondientes a los dos afios anteriores.
; .Anula_r; !a facturacsé_n de los perfodos Marzo- Abyil 2014 y refacturarlos de acuerdo al
- establecido en el art. 21.2 del Anexo 1.2.9 del Decreto N° 1358/07 PEP- t.0. resol. 191/07
'-kMQSF"YV-., ratificado por Decretos N°s. 2624/09, 2332/12 y 0005/14 PEP, y devolver en caso
.de - corresponder las sumas a en i

+ , establecidos en la normas aplicables, ©

sin perjuicio de deducir recursos de nulidad, revocatoria y apelacion en subsidio conforme ia
“nota N°.6959 RYSC SF ia empresa informé la modalidad de cumplimiento de dicha resolucién
Y comenzo a efectuar las operaciones pertinentes para ello. :

expuso los fundamentos' de los recursos de Nulidad, Revocatoria y Apelacion en subsidio
 contra Ia disposicion N° 39-D EN.RE.SS. que ordent aplicar una reduccién de la tarifa de los
" servicios sanitarios por episodios de baja presién ocurridos en la zona sur y suroeste de la
- Cludad de Rosario y Ia ¢iudad de Villa Gobernador Gaivez, con distintos grados de afectacion,
los dlas 16, 19 y 20 de Diciembre de 2013, efectuando la critica del acto administrativo, con
las razones técnicas para‘su revocatoria y Io§ fundamentos en derecho de la nulidad de la
-.resolucion. o T T '

Con fecha 03 de jullo de 2014, mediants ia nota N° 2494 R y SC (R) Aguas Santafesinas S.A

En fecha 28 de Agosto de - 2014, el Ente Regulador de Servicios Sanitarios notifics Ia
resolucion N° 0638/14 por fa cual dispone: 1) Tener por presentado el Informe Anual
correspondiente al afio 2013 previsto en el numeral 3.4.5 del Régimen Transitorio aprobado
por decreto 1358/07 y art. 2do. Numeral 18 Pautas Complementarias del Decreto 2624/09,
 ratificatorio del citado precedentemente y sucesivas prérrogas (decreto 2332/12 y 0005/14); 2)
Prestarle aprobacién en general al Informe Anual 2013 presentado por Aguas santafesinas
S.A. con las observaciones efectuadas por las gerencias del organismo que corren como
‘anexos' de fa resolucion: de la Gerencia de Controf de Calidad, vinculadas con €l grado de
‘gjuste de los niveles: de calidad en cada distrito; de la Gerencia de Operaciones e
Infraestructura del servicio, en orden a la verificacion de cumplimientos parciales en el
programa de obras; de fa Gerencia de Atencion al Usuario en tomo a las demoras en la

Firmado a los efectos de su identiﬁcaéién con nuestro
o informe de facha 18 de marzo de 2016

MONASTERIO & ASOCIADOS S.R.L.
- Matricula 7196
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AGUAS SANTAFESINAS SOCIEDAD ANONIMA
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES POR EL EJERCICIO
- FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
- . \comparativos)

. (Cifras éxpre;adgs en miles de pesos)

- Centro Oeste; 8) Recomendar a Aguas Santafesinas S.A. ileve adelante
.. pertinentes para que los prestadores locales servidos por el acueducto Ce
r Ia§ __q:leu'c‘!as_}plon;sgrviqios[!que ‘mantienen con_la empresa mayorista;. 8} Hacerle saber al
Mlnlsteno c_le Aguas Servicios Publicos y Medio Ambiente, como autoridad de aplicacion, los
. resultados que arrojo la evaluacion por parte del EN.RE.SS. de la informacion suministrada
. Por |a prestadora y obtenida por gestion propia; 10) Comunicar el resultado de esta evaluaciéon
“anual af Ministerio de Salud para su conocimiento y fines que estimen corresponder.

ntro Oeste cancelen

- Por nota N° 3260 del 28-10-2014, Aguas Santafesinas S.A. dio cumplimiento a lo establecido
wen el: articulo’ Quinto: de la resolucion 638/14 EN.RE.SS., detallando los trabajos de
elaboracion y publicacién de procedimientos especificos de laboratorio de control de cafidad
con formato normalizado que incluyen los controles de calidad analitica que permiten obtener
. datos configbles. En dicha presentacion dio cuenta, ademas, de las gestiones que la empresa
viene desarrollado desde el ‘afic 2012 con reiacion a la elaboracion de un Plan de Agua
‘Segura,: ‘comenzando por e estudio de las instalaciones en la ciudad de Firmat, y la
_ capacitacion internacional de un grupo de técnicos, las que constituyen acciones preliminares
para el desarrollo de un plan de seguridad en quince distritos de ia Provincia,

Mediante nota N° 3166 de fecha 09-10-14, el Prestador presenté un completo informe acerca
de la evolucion de las acciones e inversiones previstas en el plan de OQbras aprobado por
- Tesolucion Ministerial N° 24/14 en el que se destaca la ejecucion de un importante nivel de
inversiones y un alto porcentaje de desarrollo de las obras que cuentan con presupuesto al 31
- de agosto de 2014, destacandose entre ellas, la obra de Acueducto y Planta Gran Rosario, y
. los proyectos y desarrolios elaborados en el marco del denominado plan “Abre” del Gobierno
- Provincial que abarca obras de saneamiento en vastos sectores de Rosario, Santa Fe y Villa
~ Gobernador Gélvez. Dicho informe se inscribe también en el marco de las consideraciones

expresadas en la resolucioi 638/14 art. 8° (informe anual)

Finmado a los efectos d su identificacion con nuestro
informe de fecha 18 de marzo de 2016

MONASTERIO & ASOCIADOS S.R.L.
.7 Matricula 7/196
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AGUAS SANTAFESINAS SOCIEDAD ANONIMA

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES POR EL EJERCICIO -
- FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

- \comparatives) -
- (cifra_ls oxprosadas q’q miles de pesos)

Mediante nota N"3369 da f »
) N°.3369 echa 31-10
. :3;38/14_._ A.S.S.A. brindé un informe o . accio i

ecupero .de demoras en el tramite d ursd cacion g o e, 2

durant§ la segun da ‘mi;tad del corriente pere i con indicacién de su evolucion
_ Por nota N° 3431 de facha 08-11.2014 antafosinas. .
blecido en af ane: o na U6-11-2014, Aguas Santafesinas S.A. brindé cumplimi
:s,lt:st;lg.?idqaen el articulo Séptimo de Ia resolucién 638/14 (revision tarifaria), en ;é?ﬂ:ﬁ-;;e‘:g
Mol nsi Egra_c_ul)rqe:s___expre._.t‘»adas por.el regulador en la Resolucion 632/14 {Informe anual
_ Pecto a los ;tlempps_de_atgnqén de reclamos de usuarios mediante el sistema
informaan cae st i’at.e_n;‘:ao% .dg‘ rgclamos y conexiones del servicio i
L acion acerca de a evolucién de dichas materias roponiendo pi i
mejora de dichss servicios. - clsma y‘p. p endo pianes Qe accion para la

 En fecha 19 de Agosto de 2015, el Ente Regulédor de Servicios Sanitarios notificd la
. resolucién _N“ '=‘!007/1__5 “por lacual dispone:’ 1), Tener por presentado el Informe Anual
. correspondiente al afio 2014 Pprevisto en-el numeral 3.4.5 dei Régimen Transitorio aprobado
_ por decreto 1358/07 y art. 2do. Numeral 18 Pautas Complementarias de! Decreto 2624/08,
- ratificatorio del citado precedentemente y sucesivas prérrogas (decreto 2332/12 y 0005/14); 2)

Prestarle aprobacié_h en gerieral al Informe Anual 2014 presentado por Aguas Santafesinas

o como ane e la ; 3) Poner de manifiesto Ia necesidad de que se realicen
.- Imprescindiblemente Inversiones -para la- renovacion, rehabilitacion y ampliacion de la
infraestructura de! servicio; principalmente - en la concrecion de las obras de agua y cloaca

. sefialadas como imprescindibles en la resolucién 526/13 EN.RE.SS. y en especial del sector

1 de desagies c!bacalas,-debie'ndq'mejorarsé en particular la capacidad de las plantas de

tratamiento de liquidos cloacales en los distritos en que se encuentran colmatadas e
incrementarse ‘la cantidad de “equipos desobstructores 4) Ordenar a A.S.S.A. que por
_intermedio de las acciones, obras y tratamientos que corresponda lievar a cabo asegure que
~ el agua librada al servicio en los distintos distritos del drea prestacional y del Acueducto

- Centro Oeste, redna la condiciones de calidad fisico quimicas y microbioldgicas establecidas

- -enlas normas aplicables; asimismo que adopte en los distintos servicios, Planes de Seguridad
de agua (PSA) de acuerdo a la met lologia elaborada por la Organizacién Mundial de Ia
Salud 5) Requerir a la prestadora que se respeten los plazos reglamentarios en materia de
conexiones domiciliarias al servicio. 6) Exhortar a Aguas Santafesinas S.A. a intensificar el
~ fitmo de instalacién de medidores domiciliarios a su cargo, con miras a hacer posible el
+ - .cumplimiento de a meta decenal fijada por este organismo mediante resolucién 345/10 7)
' Recomendar a A'S.S.A' que en los tramites en que deba resolver sobre el otorgamiento de
factibilidades del servicio vinculadas a edificaciones bajo el régimen de propiedad horizontal, y
nuevas urbanizaciones, evalte su incidencia y eventual afectacién sobre la continuidad,
“regularidad y calidad de los servicios sanitarios preexistentes. 8) Declarar la necesidad del
dictado de un Régimen tarifario actualizado : que contemple, entre otros aspectos, la
“eliminacién de  inequidades sefialadas en’ considerandos y una diferenciacion tarifaria
conforme & los usos residenciales, comerciales e industriales del agua; y de un reglamento del
usuario ajustado a los preceptos del nuevo Codigo Civil y Comercial 9) Recomendar la
- transformacion de Aguas Santafesinas S.A. en una persona juridica de naturaleza acorde a su
~ pertenencia ‘al sector plblico provincial y a su cometido esencial. 10) Hacerle saber al
* Ministerio de Aguas Servicios Publicos y Medio Ambiente, como autoridad de aplicacion, ios
resultados que arrojé la evaluacion por parte del EN.RE.SS. de la informacion suministrada

Firmada'a los efectos de su identificacion con nuestro
- imforie de fecha 18 de marzo de 2016
MONASTERIO & ASOCIADOS S.R.L.
- 477 Matricula 7/196
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'AGUAS SANTAFESINAS SOCIEDAD ANONIMA

.|+ NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES POR EL EJERCICIO
} FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

) - |comparativos)
(Cifrgs axpresadgs en miles de pesos)

| Gontinudad det Vinculo Gontractua de Transicion, pian g ..
Pmpqwsﬁ d‘,:’,,“"'_"?‘,?io-' Do e ‘nslcidn. Plan de Accién de ASS.A. y

-Con fecha 30 de novierbre de 2011 ASSA presenté ante el Ministerio de Aguas, Servicios
0 Ar - -YML.A- y el EN.RE.SS. un informe técnico titulado
acion del servicio. Acclom_'es‘ Criticas y Plan de Accion 2012-2015" partiendo de

L _ de la Transicién”; abarca el i
. la evaluacion del estado del servicio c i autss de calldad y una s

“Estado de ‘situ

. AS.8/ U rol de (  de un Plan de Accién para los afios 2012-201 . Bl
., contempla; ademas, : el inminente cumplimi - : ' aizacin o
Sl _an@ra{c de_\ﬁnt;ulac?én'_ Tr‘qn_!:siﬁor.i.o.al 31 de Diciembre de 2011 y formula propuestas para su
conppm}c_lad, a fin de permitir el di ‘de un vine: tractual apropiado en e! marco de |a
habilitacion lega concedida por la ley provincial 12.516. _ :
N, . "‘lal‘j".' P s - W e - ; L .

- En el desarrollo del tramite ha tomado participacion el EN.RE.SS., quien mediante dictamen e
mforme se expidid sobre las propuestas del caso. A Ia fecha las actuaciones se encuentran en
.. estado de emitir dictamen por parte de Fiscalia de Estado de la Provincia a los fines del
~ posterior dictado det acto administrativo que disponga lo concerniente a ia continuidad del
vinculo contractual de transicién. o R :

Por nota N° 8338 de fecha 12 de abril de 2012 A.S.

‘ de 2 S.A. comunico al Ministerio de Aguas
- Servicios Publicos y Medio Ambiente los hechos posteriores a la presentacion del informe del
- 30 de noviembre de 2011, en cuanto a las previsiones del Pian de Accion,

L Entre tales hechos se ha 6bﬁiémpladb: la presentacion efectuada con relacion a la Resolucion
92/11: MASPYMA, en lo que respecta al “Plan de Micromedicion y Rehabilitacion y
Renovacion”; que concreta la programacién de instalaciones de micromedidores para los afios

. 20122013y las acciones de R&R para los aflos 2012-2015, el principio de ejecucién de

- algunas acciones en materia de obras de infraestructura del servicio, las obras impostergables

‘@ abordar por razones de servicio, y el estado de Ia situacién economica- financiera, todo ello

a los fines de que la Autoridad de Aplicacion, proceda z fijar los lineamientos necesarios para

‘reordenar la planificacién propuesta por la Empresa, contemplando una adecuada ecuacion

‘econémicay - financiera que perrnita su desarrollo con miras a la aprobacién del Plan a

“.€jecutar en lo sucesivo en el ‘marco de la continuidad del Régimen Transitorio de la
‘Prestacién. -~ "~ Lo B

“En fecha 6 de Junio de 2012, se convocd a la Comisién Bicameral de Seguimiente de la
‘Transicion, atento lo dispuesto por el dictamen de Fiscalia de Estado de la Provincia de Santa
Fe en el marco de las actuaciones tendientes a disponer la prorroga del contrato de
Vinculacion Transitorio. Dado que no se encontraban presentes los representantes del Poder
Legislativo se convoct a una nueva sesion para el dia 27 de junio de 2012,

_En fecha '27 de junio"dé 2012 Ia ’.Comisib'n Bipaméral de Seguim'iengo de la Transicion (Art. 4°
Ley 12.516) conformada con los representantes presentes, resolvié aprobar la prérroga del

' Firmadﬁ a ios'efédés dle'su identificacién con nuestro
.- informe de fecha 18 de marzo de 2016
MONASTERIO & ASOCIADOS S.R.L.
= - Matrlcuia 7/196

-+ Crowe Mprwath
Dr. Marceio H. Navo (Socio)
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AGUAS SANTAFESINAS SOCIEDAD ANONIMA

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES POR EL EJERCICIO
' FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

o |comparativos)
.. - (Glfras expresadas en miles de pesos)

‘cuerpo horhativ_o ex?i‘s"tent'e sin ificacio :
vencimiento, fa ' + Sin modificaciones, por el Plazo de un afo contados desde su

cultando a extender la misma i
‘ Cutando ; _ Por un lapso igual i
. Que dentro de ese periodo entrase a reg 500 s matr;r:;::)tocrg:t;?égsglg

L e ase a regir un nuevo marco normativo
i _d;:;tam?_n .dél- 5_.5.?’7‘9" .Fl_scall_ngstado Y demés antecedentes del expediente administrativo,
. Con fecha 31 de agosto de 2012 ha sido notfcad ecut
2 Provincia de Santa Fe por ef cual Ton 200 8 Decrato N° 2332 def Poder Ejecutivo de

N vine ‘ se dispuso la ratificacién del Contrato de Vinculagi
L Tran_SItono {Decretos 1358/07, Resolucion Ministerial 191/07 T.0. y Decreto 2624!0%? :;c:gg

. ' Pautas Comiplementarias Anexas aj Decreto N° 2624/09 suscripto opo
. Mlmstenp_ c:ie;lAgu_as:_,_ Servicios Publicos y Medio Ambiente yla er?upreosg i;ﬁi?%ltﬁt;ggig
- S.A asi como la Prorroga del plazo fijado en ef numeral 1.6 del contrato de Vinculacion por el
. Plazo de un (1) afio, contado desde la fecha de su vencimiento, disponiéndose que dicho
e piazé podra Ser prorrogado por un periodo similar de manera automatica, siempre y cuando

: duranteke_se__:l‘apsgno entre a regir la ley provincial de saneamiento.

. Con fecha 29 de agosto de 2013 se comunics
. Mediante nota 1095 que el 31 de diciemnbre del cofriente afio o

. 2332/12, en tanto dichio acta administrativo disp

nera natica, siempre y cuando durante ese lapso no entre a regir la Ley Provincial de

Saneamiento. Considerando al efecto que $egun lo dispuesto por el art. 2° del Decreto

2624/09, el plazo original del contrato prorrogado, vencia el 31 de Diciembre de 2011 por lo
que se ha cumplido ya la extension automatica. - I

" "'En ese mércb 1 Autoridad de Aplicacioni 16 ha requerido a este Prestador, un informe en
. relacion al Pian de Ac_t':ién, el cual fue presentado., -

*- Con fecha 07 de Enero de 2014, el Poder Ejecutivo de fa Provincia de Santa Fe dict6 el
¢+ Decreto N° 0005 por el cual se dispuso la ratificacién del Contrato de Vinculacion Transitorio
" (Decreto 1358/07, Resolucién Ministerial 191/07 T.0., Decreto 2624/09 y Decreto 2332112) y
las' Pautas Complemeéntarias Anexas al Decreto N° 2624/09 suscripto oportunamente entre el
‘Ministerio de Aguas, Servicios Pliblicos y Medio Ambiente Y la empresa Aguas Santafesinas
8.A,'asl como la prérroga dei plazo fijado en el numeral 1.6 del contrato de Vinculacion por el
“plazo de un (1) afio, .contado desde la fecha de su vencimiento, disponiéndose que dicho
-plazo podra ser prorrogado por un periodo similar de manera automatica, siempre y cuando
-durante’ese lapsa no entre a regir fa Ley Provincial de Saneamiento.

" Con fecha 04 de septiembre de 2015, la empresa comunicé a la Autoridad de Aplicacion
~ (MASPyMA) mediante nota la proximidad del vencimiento del plazo por el cuat $e prorrogara el
- contrato’ de vinculacion transitorio, conforme Decreto del PEP N° 0005/14, solicitando el
- despliegue ‘de la gestion’ e’ intervencién de los organismos competentes a los fines de
promover la continuidad déi vinculo contractial y regiamentario del servicio a cargo de Aguas
Santafesinas S.A. a partir del 31 de diciembre de 2015.

.. Firmaﬁo a los efectos de su identiﬁéacién con nuestro
informe de fecha 18 de marzo de 2016
- MONASTERIO & ASOCIADOS S.R.L.
" Matricula 7196
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.. futura ejecucion de 'Ia"Qbraj_t_:Ienq'minada "Acuedu

AGUAS SANTAFESINAS SOCIEDAD ANONIMA

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES POR EL EJERCICIO
- FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

oo (comparativeg)
1 (Cifres expresadas en miles de pesos)

I

- gggref?gh;nag gle16feb'r$ro‘ de 2016_. el Poder Ejecutivo de Iz 'ﬁrovincia de Sa
1358107, Rowooe Por el cual se ratifica &l Contrato de Vinculacion Transitorio (Decreto N°
Decret'o'N" , ggsl;%nyhgglspt:n?; N;_1911;07‘T.0. Decreto N° 2624/09 Decreto N° 2353!?2 ¥
o 14) . utas Complementarias Anexas al Decret, N° i
oportunamente . entre e Ministerio de Agu ici iblicos y Medip. A Scripto
) nenie 3 2 as, Servicios Plblicos y Medi i
Empresa’ Aguas Santafesinas S.A., pri rogéndg jado en of Numereyeg! o2
e as San > O-A.,. Prorrogandose el plazo filado en el N
Contrato de Vinculacion Transitorio ' , csde Ia foha o !
. ret SUIaGion Transitoriy porelplazodeun(1)anocontadodesdelafeh
_vencimiento, y disponiéndose que dicho plazo podra ser Prorrogado por un periodo (;i:ﬁl‘;er 3:

no entre a regir la Ley Provincial de

nta Fe, dicts el

. Grandes Acusductos:

En el mes de junio de 2008 por Nota Nimero 243, el
Medio Ambients, en’el marco del plan de-obras dise
: de Aguas dependiente’ le ese Ministerio, formuls del

as dependiente’ di . orm egacion a A.S.8.A. para que realizara los
.. actos y acciones pertinentes a fin de contratar los an

teproyectos necesarios para la licitacion y
Cto Sur - Sistema Granadero Baigorria®
ciones émergentes de dicha Delegacion, seran

-157/08 suscripta por ei Sefior Ministro de Aguas, Servicios Ptblicos y Medio Ambiente, por la
‘cual se delega en ‘estal empresa, el desarrollo de los actos juridicos y acciones pertinentes a
fin de contratar los selvicios y obras necesarias para vincular a las localidades alcanzadas por
la traza del Acueducto Centro Oeste a fin de permitir la provision del servicio de agua potabie
. producida por dicho sistema, asegurar la preservacidn de las instalaciones e iniciar tareas de
" 'prueba’y puesta en marcha del equipamiento del sistema, disponiéndose que todas las
_erogaciones emergentes de dicho acto, seran atendidas con los recursos extraordinarios de
- caracter 'presupuestario que seé le asignen, conforme los actos administrativos que se
- susctiban a tal fin, y en el marco de la normativa aplicable al servicic y todo ello sin perjuicio
de la habilitacion a'la empresa para operar los servicios, en tramite dentro de las actuaciones
administrativas reseftadas precedentemente, cuyo objeto es la prorroga del contrato de
Vinculacion Transitorio y fa regulacion de la prestacion del Servicio en el Sistema de Grandes
Acueductos.. . : S :

En fecha 30 de diciembre de 2009, el Poder ejecutivo de la Provincia de Santa Fe, dicto el
‘Decreto N° 2624, por el cual en los siguiéntes puntos establece: 3) Habilita con carécter
provisorio a la empresa’ AGUAS SANTAFESINAS S.A. a la operacion, explotacién y
- conservacion del ACUEDUCTO CENTRO OESTE y a prestar el servicio de captacion,
‘tratamiento y transporte de agua a las localidades alcanzadas por la traza actual y a las que
- en el futuro ‘pudieren incorporarse, de ser técnicamente posible. 4) Instruye al Directorio de
Aguas Santafesinas S.A. a convocar a Asamblea Extraordinaria en los términos de la Ley
19.550 de Sociedades Comerciales para adecuar el articulo 4to. del Estatuto Social de la
‘empresa (objeto gocial) en los términos fijados en dicho decreto 5) Instruye al Ministerio de
Aguas Servicios Publicos y Medio Ambiente a elaborar un anteproyecto de regulacion para la
operacién de! Sisterna Acueducto Centro Qeste, el que debera ser aprobado por el Ente

Firmado a los efectos de su identificacién con nuestro
. informe de fecha 18 de marzo de 2016
MONASTERIO & ASOCIADOS S.R.L.
oo Matricula 7M1198 '
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AGUAS SANTAFESINAS SOCIEDAD ANONIMA
- NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES POR EL EJERGICIO
- FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
.. lcomparativos)
- (Cifras expresadas en miles de pesos}

S que geners ia operacion provisoria de
_sto y normas concordantes.
. En fecha 5 de Juiio de 2010 4 empresa en ;u caracter d wisori
1a 5 de.. : ‘ a, en @ Operador provisorio dei Acueduct
g;_n;r'o S(:g::e M(:r?:s t?ec;retx "2*624@9) suscribio junto a la Provincia de Santa Fe represent:(:ig
. Oraaniemeas branouo deé Aguas, Servicios Publicos y Medio Ambiente  los re,
. organismos Prestadores de-Servicios Sanitaric t Cipales concadentes o

o o NIEGION 12 factura del servicio “cuya emisién sera en forma mensual desde e
L com.:je.ngq,qe,Ia;ha_ﬂl:_l!.lta‘ci_on-f:‘seré bonificada, y una vez vencido ese plazo, se facturara un
.. cargo sobre Ia :banda"még.:algq del régimen_'_ta[ifario[ bajo el sistema de agua en bloque.

" desdé la habilitacitn Ia factura de| servicio cou

- En el mes de enero de 2011 los prestadores locales del sistema de Acueducto Centro Oeste
de la provincia solicitaron a la Autoridad de Aplicacion, la prérroga del plazo de gracia
. otorgado medianite acuerdo de fecha 5 de julio de 2010 por el cual Ia empresa no facturaria el
- cargo fijado para el servicio, aludiendo a motivos técnicos y administrativos que impidieron
© cumplir las acciones previstas durante ese tiempo. Asimismo la Cooperativa de Centeno
efectué’ demandas de mayor caudal y calidad de la prestacion, que la empresa como
Operador ha respondido, no llegandose atn a una solucién técnica por io cual la Cooperativa
se desvincul6 unilateralmente del sistema.

'En fecha 12 de Febrero de 2011, e! Ministerio de Aguas Servicios Pablicos y Medio Ambiente
“emitio una nota por la cual comunicé a la FENCAP y a este prestador su decision de prorrogar
- él plazo de adaptacién otorgado & los prestadores iocales del sistema Acueducto Centro
Oeste por el plazo de 90 dias contados desde el 15.de diciembre de 2010, por lo cual

continuardn exentos de la tarifa establecida para la prestacion de dicho servicio.

" A partir de Aﬁﬁt"dé"‘20‘1:1 comenzé a facturarse a los prestadores locales la prestacion del
- servicio. - . ST P |
"En el mes de Agosto de 2013 habilitado qlie fuera el sistema de redes domiciliarias de Ia
. localidad de Marla Susana, se suscribié un acta de recepcion e incorporacion al servicio que
- A.S.S.A"opera en el Acueducto CENTRO OESTE, de dicha localidad, quien comenzd a recibir

* Firmado a los efactos de su identificacién con nuestro
- Informe de fecha 18 de marzo de 2016 :
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AGUAS SANTAFESINAS SOCIEDAD ANONIMA
-~ NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES POR EL EJERCICIO
- FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
- - (comparatives)

. .. Lo | (Cifr'a_é ,;'xp..-.'gd.ag en miles de pesos)

. -

jecutivo Provincial comunicé el decreto N° 637/15,

" con las Siguientes - disposiciones: 1) Habilita provisoriamente a la empresa AGUAS

SANTAFESINAS S.A. en el marco ‘del ‘An X0 decreto 2624, articulo 2 numeral 3, a Ia

.- operacién, - expiotacion, mantenimiento, “renovacion y mejoramiento de la obra
B ,ICO_NSTRUC_CION- ACUEDUCTO NORTE SANTAFESING DEPARTAMENTO GENERAL
. OBLIGADO: VERA- PROVINCIA' DE. SANTA FE y a prestar el servicio de captacion,
tratamiento y transporte de agua a las localidades alcanzadas por la traza actual y a las que

. en el .fu_turq'.quiere,hl,_i_ncorpqrarse;'_'de_serf tecnicamente posible, 2) Instruye al Ministerio de
. ‘Aguas Servicios: Pablicos y Medio Ambiente a elaborar un anteproyecto de regulacion para la
- operacién def Sistema’ Acueducto Norte Santafesino el que debera ser aprobado por el Ente
- Regulador de Servicios Sanitarios en ‘un todo.conforme 2 las atribuciones que emergen de ias
leyes 11.220 y 12518 respecto de sus facultades y competencias funcionales de cada
_organismo y 3) Autoriza a los organismos competentes a. realizar las modificaciones
".p‘reSUpuesta'rias_nece"sarias para habilitar a AGUAS SANTAFESINAS S.A. las partidas con

que se atenderan los gastos que ‘genere la operacion provisoria del Acueducto Norte

. Santafesino Departamento General Obligado- Vera en el marco de ia ley de presupuesto y
normasconcordantes. . S ‘

© Con fecha 13 de agdsto de 2015 por riotas N° 4814 R Y $C y 8241 RY SC SF se ha procedido

a comunicar al Ministerio de Aguas Servicios Piblicos y Medio Ambiente y al EN.RE.SS. de

- las acciones desarrolladas para intimar. el pago de la deuda a los prestadores locales del
~Acueducto Centro Ogste, a los fines de la conservacion de los créditos de A.S.S.A. Se informé
“también en la oportunidad, que esta pendiente fa gestion de reglamentacion definitiva de este

servicio, y que resulta imprescindible clausurar esa etapa con el dictado de los actos
administrativos que fueren menester, en el marco del despliegue de potestades publicas, a los

:fines de continuar y perfeccionar las gestiones de cobro que resuiten pertinentes.

‘Con fecha 1‘1"-de‘.js'éh.tierhbre" de 2015, la empresa presenté ante el EN.RE.SS. el informe

tecnico del inicio de operaciones de la nueva Planta Potabilizadora instalada en Granadero

~Baigorria, que forma parte del Sistema de Acueducto Sur 2.

- ‘Fer'r'r;ado a los efectos de su Henﬁﬂéﬂdn con nuastro
. informe de fecha 18 de marzo de 2016 ‘

- MONASTERIO & ASOCIADOS S.R.L.
-  Matricula 71196

_ Crowe Horwath -

4| o]

" Dr. Marceld H. N&VSR 8ati0)
 Contador Publico - Mat 11,180
" C.P.CE. Santa Fe - Loy 8738




AGUAS SANTAFESINAS SOCIEDAD ANONIMA
' NOTAS ALOS ESTADOS CONTABLES POR EL EJERCICIO
FINALIZADQ EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015.

| ~ (comparativos)
. (Citras xpresadas en miles de pesos)

 Rovilones artarne:

.. demos /ariacid acto en los procesos técnicos de operacis, ‘
: ‘.serylt;io a cargo d_e_A-__S-_:S-Af TR "o p i oPera¢q6n y explotacion de|

- En fecha 23 de septiernbre de 2006, el Ministerio de Aguas, Servicios Publicos y Medio
Amb:e{!te,. dicté la Resolucién N° 561/08, por la cual declaré procedente la revision tarifaria

" regir a"\partir del ‘!._‘f.déj_"septierﬁbr_e de 2008.

C la empresa ha solicitado con fecha 15 de_Enérp de 2010, la revision Tarifaria en los térmiros

| del numeral 9.4.1./dél contrato de Vinculacion Transitorio, con antecedente en las actuaciones

./ generadas en éxpediente N°. 01801-0011895-2, en las cuales se dictd |a resolucion 561/08,
" que declaraba procedente la revision requerida por e! Prestador y fiiaba un porcentaje de

L incremento 'del 29 por. ciento sobre el factor de ajuste tarifarioc denominado K, con los

'+ justifican a revision,

. fundamentos 'y justificaciones de caracter econdmico financiero, técnico y juridico que

- Porresolutién \N° 205, el ‘Directoric’ del EN.RE.SS. convocd a audiencias puiblicas a

- celebrarse en Santa.Fe y Rosario con el objeto de escuchar y recabar opiniones de los

 Interesados sobre dicha solicitud, aprobando fas normas de procedimiento para el desarrolio
de las mismas, las cuales revisten carécter de voluntarias y no vinculantes. Segun la norma
contractual, es el Ministério de Aguas Servicios Plblicos y Medio Ambiente quien tiene la
. Competencia para revisar ia tarifa en los términos requeridos.

- En la continuidad del tramite de revisién y considerando fas inquietudes y conclusiones de las

audiencias’ plblicas realizadas el EN.RE.SS. dictd con fecha 22 de Marzo de 2010 la
Resolucion N° 345 declarando procedente una modificacion de los precios y valores tarifarios,
fijando ademas un sistema de subsidios estatales progresivo. Per ofra parte en el articulo
quinto de la misma se impone a A.S.S.A; la obligacién de comunicar al Ente Regulador, dentro

. de los treinta dias de la resolucion, el cronograma de ejecucion de las obras previstas en el
Decreto 2624/2009. N L _ ‘

- Con fecha 19 de Abril de 2010 ia autoridad de aplicacion —-MASPyMA- emiti la Resolucién N°
134/10, declarando procedents Ia revision tarifaria solicitada por el prestador y aprobando la
. modificacién de precios y valores tarifarios vigentes, fijando en 2,33 el valor de ajuste tarifario
" “K’, aprobando e! sistema de subsidios fijado en el articulo 3° de Ia Resolucién (EN.RE.SS.)
N° 345/10, el cual consiste en la diferencia entre el valor del factor K modificado por la norma

Firmado a los efectos de su identificacion con nuestro
informe de fecha 18 de marzo de 2016
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AGUAS SANTAFESINAS SOCIEDAD ANONIMA

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES POR EL EJERCICIO
FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE

y los porcentuales, méximos fij
. 5egun detalle establecido en
n transcn.be & continuacion.

{Ci

jados conforme los ran
el artlculo.segu

- comparatives)
fras exprasadas en miles de pesos)

. Pomenta_(es méximos de aumento efectivo segin rangos de Q

2015

gos de consumo (asignédos 0 medi
- £ ido
ndo de Ia resolucién administrativa. o que sst-g

—— ] Primeretapa: Segunda etapa Tercera eta

I os'de‘o(m'é) — 0;94/20_10 al 31/05/2010 01/0612010 &l 31/07/2010 | desde 017081509
___g_Asi nado o madige ™ ] _me emento aphcablg : % incremento aplicable | % incremento aplicable
oo 090” 3535 o _- |Adicional | % resultante Adicional | % resultante
0,00 m3a2214m3 19% 0% 19% 0% 19%
De 22,15m3 a 40_,00 m3‘ L 29% 10% | 41,9% 0% 41 9"/:
De 40.01m3 2 70,00 m3™ | ~ - _20%] 10% 41,9%  s%|  saosy
De 70,91 m3 a 300,00m3 |: 9%  10% 52 9% 8% 65'19%
Mayor a 300,00 m3 40%]  1o% 63.9%] 10%| _ 80,20%

 La mencionada resolucion del MASP

nenci | YMA, establecié que la modificacion tarifari
‘comience a regir el 1° de Abril de 2040, . o " rifaria aprobada

~En el mes de Noviembre de 2011, Aguas Séhtafesinas S.A. ha acudido a solicitar una nueva
que habilita la normativa contractual (numeral

11/11 que tramita en el expediente N° 01801-

- Tevision tarifaria mediante el procedimie
9.4.1) conforme nota. N° 7387 de fecha 09/

00251969, .

. En la continuidad del tramite de revision tarifaria,
- audiencias pablicas a celsbrarse n Santa Fe
' -opiniones dé los interesados acerca de la sol
- publicas, y considerando todo lo actuado, el E

- #2011, 1a  Resolucién N° 816 que habilita la

. Subsidio estatal, declara procedente una modifi

- 'rangos y en periodos éspecificados, median
 ajuste K del 4,79%. Dispuso ademas, que ia

- en dos afios y condiciond el incremento de

- grado de avance del plan de obras de rencva

‘Con fecha 29 de Diciembre de 2011 la
Resolucién N° 092/11, declarando proceden

aprobando la modificacién de precios y val
- 8juste tarifario "K', manteniendo - el 'siste
EN.RE.SS. y 134 MASPYMA conforme rangos
'segun detalle que se'transcribe a continuacién.

nto

el Directorio del EN.RE.SS. convoct a

y Rosario con el objeto de escuchar y recabar
licitud de A.S.8.A. Celebradas ias audiencias
-N.RE.SS. dicto, con fecha 26 de Diciembre de
revision tarifaria y, manteniendo el sistema de
cacion de los precios y valores tarifarios, segin
te un porcentaje de incremento en e} valor de
empresa instale un minimo de 66 mil medidores
| 5to. Bimestre de 2012, al cumplimiento de un
cion y rehabilitacion, entre otras disposiciones.

Autoridad de Aplicacion —MASPyMA- emitié la
te la revision tarifaria solicitada por el prestador y
ores tarifarios vigentes, filando en 5,49 el valor de
ma de subsidios fijado por resoluciones 345

gos de consumo (asignados o medidos) aplicable

Rangos de QA y QM (m3) - - _Periodos

. ' B - D1/2012 . 02/2012 05/2012
De0,00a22214 - - 30% 11% 13%
De 22 15 240,00 41% 1% 13%
De 40,01 2 70,00 56% 15% 13%

| L ”l .'W’

. informe de fecha 18 de marzo de 2016
MONASTERIO & ASOCIADOS S.R.L.

Matricula 7/196

', Crowe Horwath-

Dr. Marcelo H. Navo

r——

@ (Socio)

Contador Piblico - Mat 11.180
C.P.C.E. Santa Fe — Ley 8738

. Firmado a 108 efectos de su identificacién con nuestro
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AGUAS SANTAFESINAS SOCIEDAD ANONIMA

- NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES POR EL EJERCICIO
- FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

. - (comparativos)

 (Cliras expresadas en miles de pesos)
,aeaggﬁg{?o%ooo.qo SR . 67% 15% 13%
—ee e , -‘ _ : ‘78% 15% 157:,
. Respecto de las réstantes dis ' .
de Servicios Sanitarios. en u

| parala primera e\tap_‘aét;orrgspond.ie‘nte;al afio 2012,

- Con fecha 23'de abril de 2013, Aguas Santafesiras SA. el
' tramite contractuaimente previsto para la revision

" servicio a Io largo del afic 2012, a fin de restituir

~ femision de un plain 0 Y. ara la instalacion en el periodo 2012-2013 de
y m.eqlc!qre__s;_domlcl_lla.nos. asf como también ei detalle y valoracién de las obras de renovacion y
. rehabilitacion a llevar a cabo durante e periodo 2012-2015 con Ia propuesta de verificacion

La mencionada resolucion del MASPYMA, fij6 que la modificacion tarifaria aprobada comience
aregrel1®deenerode2012. .~ -~ " ‘

evo al Ministerio de Aguas
. 443 RYSC (R) con el objeto de promover el
tarifaria, solicitando un ajuste causado por el
ue conforman la estructura de costos dei

Servicios Pubiicos y Medio Ambiente, la nota Ne
impacto de la inflacién en ios rubros criticos q
e equilibrio de los supuestos econtmicos de

- la prestacion y lograr asi que la tarifa actual, con las revisiones obtenidas hasta el momento,

mantenga su_valor y resuite” razonable en aras de la continuidad de! servicio publico en

~.‘condiciones de calidad.”

_En la continuidad del tramits de revision tarifaria, el Directorio del EN.RE.SS. convocs a
- audiencias publicas a celebrarse en Santa Fe, Rosario y Rafaela con el objeto de escuchar y

- recabar .opiniones de los interesados acerca de la soiicitud de A.S.S.A. Celebradas las

‘audiericias publicas, y. considerando. todo lo actuade, el EN.RE.SS. dicté, con fecha 04 de

. Julio de 2013, la'Resolucion N° 456 que habilita 1a revision tarifaria prevista en el numerat
'79.4.1 del contrato’ de’ vinculacion y- declara que a los efectos de mantener la relacion
- porcentual de ingresos de la empresa Aguas Santafesinas S.A existente luego del Gitimo

“incremento tarifario, integrada en'un 75, 44 % por tarifas y en un 24.56 % por aportes del

Tesoro Provincial, el monto de los ingresos por facturacion para el afioc 2013 deberia ser de

. $456.427 millones y'los aportes'de $ 151.523. Requiere 2 su vez &l mantenimianto del sistema

"de subsidio. estatal, ‘dispone el deber de A.S.S.A. de cumplir con el plan de renovaciones y
rehabilitaciones de! servicio e instalacion de medidores domiciliarios previstos en la resolucion
816 e intima a la empresa a reprogramar sus acciones conforme el ritmo previsto. Por las
restantes disposiciones formula recomendaciones sobre la instalacion de 15.000 medidores
“.de ‘agua en el ‘marco del ‘convenio formalizado por el MASPYMA y municipios del érea
prestacional y declara que resulta necesaria la aprobacion por el Estado Santafesino de un
Plan plurianual para los servicios Sanitarios ef el ambito de la prestacion provincial, dirigido a
‘alcanzar eficientemente los objetivos sanitarios y sociales, en el que determine un programa

~ de obras y- acciones  claramente establecidas con correspondiente cronograma y

financiamiento, encomendando a A.S.S.A. su cumplimiento controlado por el regulador y que
incluya las obras prioritarias determinadas en el Anexo VI de la resolucion.

Firmado a los sfectos de s dentificacion con nuestro

. informe de facha 18 de marzo de 2016

.. MONASTERIO & ASOCIADOS S.R.L..
o ‘Matricula 7/196

' Crowe Horwath
| Dr. Méréald"H. 'Navone {Socio)

Contador Piiblico - Mat 11.180
. G.P.CE. Santa Fe — Lay 8738
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AGUAS SANTAFESINAS SOCIEDAD ANONIMA
 NOTAS ALOS ESTADOS CONTABLES POR EL EJERCICIO
~ FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
oo (comparativos) :
* [Cifras expresadas en miles de pesos)

. Con fecha 10 dé Juiio de 20312 Autoridad de Apicacs '
cn e 1 de Julio de. _ oridad de Aplicacién —MAS MA-
gi&N ngglgll'raqrfso S‘KO;e::rgt:énlgo l;evisggpﬁ tar);;aria requeridapypor el prestador AGUAS

_ . ! A 0 1a medificacion de los precios y valores tarifar; i
ﬁjarnggr _l:n.‘e:Jus;e de/ valor denominado K segun el articulo 26.6 d!él Régimenn'!‘aarr?:r}ggggltiss'
- por cien 0, ltyandq ‘gl mismo al valor de 8,31 en el bimestre 5to. de 2013 y un ajuste del 10
. . Exce pi'é's"ta;%r:'nd'a? f'r:a:?‘eori :ecl’ :facltor_ _T:;B,m @ partir del 6to. bimestre de 2013 en todo el

YV MA vinan e ameniendo el sistema de subsidios fijag i °

o 3T YMA Vigente a 31 de diciembre de 2012, T o Por Resolucén e 5211 .

emitié 1a Resolucién No

. .En fecha 06 de junio de 2014, Aguas Santafesinas S.A. elevé al Ministerio de Aguas Servici
: Publicos y .Med;p A_m{bi_ente, la'nota N°. 2.300 RYSC (R) con el objeto de promgver el tg;}:t’:
- contractualmente- Previsto para la revision tarifaria, solicitando un ajuste causado por las
m:odgﬁqgcgones de ‘Precios 'y valores, focalizado en el impacto de fa inflacion y en la
~- modificacién del tipo de cambio en los rubros criticos que conforman la éstructura de costos a

lo”largo del afio 2013 y | afio 2014, § ' ' i i

explotacién de riuevas unidades dé abastecimi
la .eji_;cucién_--qre; inversiones ‘prioritarias gue ¢

‘ ICIGN  elative it oaoan 8N 1 estructura de costos, todo ello, a fin de conservar una

- posicion -relativa LObtenida en el plano tarifario dentro de los terminos y mecanismos

' ;. institucionales vigentes. . R o

.. En la continuidad .del framite de revision tarifaria, el Directorio del EN.RE.SS. convocod a
: éudier_iCias'pUblicas_'af celébrarse en Santa Fe, Rosario ¥ Rufino con el objeto de escuchar y
recabar opiniones de los interesados acerca de la solicitud de A.S.S.A,

: Célebfa‘da_s,-lés-audiehbias publicas, y considerando todo lo actuado, el EN.RE.SS dicto la
- Resolucion 0632 por la' cual determina en base a las constancias de autos, que formalmente
se cumplen los extremos que habiiitan la revision tarifaria prevista por el numeral 9.4.1 del

- Contrato de Vinculacion suscripto entre el Estado provincial y Aguas Santafesinas S.A. (Anexo
| del Regimen Transitorio aprobado por. Decreto 1358/07 PEP- t.0. resol. 191/07 MOSPYV-
 ratificado y prorrogado por Decretos N° 2624/08, 2332112 y 0005/14) para ser resuelta por la

- Autoridad de Aplicacién y establece que resuita pertinente el mantenimiento del sistema de

. " subsidio estatal a los Usuarios servidos por A.S.S.A. sobre ia premisa de que los costos de las
- deficiencias estructurales y operativas del servicio no pueden ser trasladadas a la tarifa que
" pagan: los ' usuarios, debiendo ‘considerarse también su _condicién socioeconémica y
difereniciarse segiin ‘cuentas que facturan por volumen medido (QM) y volumen asignado
© (QA), de modo que sea mayor (el subsidio) para los que estan sometidos a facturacion
‘conforme “a un volumen ‘asignado. Mediante el articulo Tercero declara procedente una
modificacion de los precios y valores tarifarios de A S.S.A. de modo que la adecuacion del
- .valor de ajuste tarifario denominado “K” previsto en el articulo 2_6.6_de} Regimen Tarifario
Vigente, Anexo 9 del contrato de Vinculacién Transitorio; y por aplicacion'del SUESIdIO_ estatal

~ ‘previsto en el articulo precedente, no supers el 16 % de incremento para el 5° periodo de
12014 y del io%"sbb[e la base originaria para el 6to pariodo del proesen;e afio para el cons;umo
" medido (QM) rio pudiendo exceder del 14% de aumento para el 5° periodo de 2014 y el 8% de
“aumento’sobre la base originaria para ¢l 6° periodo de 2014 en el caso de las cuentas con

 volumen asignado (QA).

Firmado a los efectos de su identificacion con nuestro
+ . Inforime de fecha 18 de marzo de 2016 :
MONASTERIO & ASOCIADOS S.R.L.
. Matricula 71196 :
- Crowe Horwath

N -’ Bﬁa@{%m

- Contador Pablico ~ Mat 11.180
' C.P.C.E. Santa Fe ~ Loy 8738
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES POR EL EJERCICIO
FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

AGUAS SANTAFESINAS SOCIEDAD ANONIMA

. (comparativos)

;s | 7 (Cifras expresadas en miles de pesos)
) En el articuio si -
Cloniag,a0s on ol ariulo- : asta el 10% sobre la base onginaria para todas lag

. _dqm;ci_li?rio; 'cgngaq_oﬁé ‘p;artir_ del 2014, estando su verificacion a cargo del EN.RE,SS
ne también otras disposiciones como la de .

La resolticién cont

~ exstentes cuando los consorcistas asi lo soliciten de acuerd
Con fecha 21 de agosto de 2014, Ia Autoridad de Aplicacién ~MASPYMA. ermitic (a § i
- N° 577, declarando procedente ia -revision ia:f:ria requeri or ol prestador AGUAS
SANTAFESINAS S Ay aprobando la misma, en el marco de lo dispuesto por el numeral
941, del Contrato de Vinculacion Transitorio Anexo { Decreto 1358/07 t.0. Resolucion 191/07
M.O.S.P y V., ratificados por Decreto 2624/09, 2332/12 y 0005/14. Por via del articulo
~: segundo, se aprobb la modificacion de los precios’y valores tarifarios vigentes, fijfando ajustes
. del valor denominado *K” segin Art. 26.6 del Régimen Tarifario llevando el mismo al valor de
- . 812 para el perlqdo|,05(2014. 8,02 para el periodo 06/2014 y 9,79 a partir del periodo 01/2015,
‘manteniendo el sistéma de subsidios establecidos en Resoluciones Numeros 345/2010
!EN.RE.?.S,_‘1_34!20?9;MASP\{MA y 092/2011 MASPYMA y amplidndoios de modo tal que los
- Incrementos ;en'gl:;_sét\:i.cio',bimest}_'al de usuarios NO MEDIDOS no superen en valor los
 Porcentuales maximos de 15% de incremento para el perfodo 05/2014, 11% de incremento
‘Para el periodo 06/2014 y 11% de incremento a partir del periodo 0172015 todos ellos

- Calulados sore fa base rgnar.

~ Aguas Santafesinas S.A. elevo al Ministerio de Aguas Servicios Publicos y Medio Ambiente, la
nota N° 5283 RYSC (R) con el objeto de promover el tramite contractualmente previsto para la
‘revision tarifaria, solicitando un ajuiste causado por las modificaciones de precios y valores,
focalizado en el impacto de la infiacion y en la modificacion del tipo de cambio en los rubros
criticos ‘que conforman la estructura de costos a lo largo del afio 2014 y 2015, asi como
_ también la incidencia de la habilitacion y explotacién de nuevas unidades de abastecimiento y
‘mejora de la calidad del servicio, a fin de conservar una posicion relativa obtenida en el plano
tarifario dentro de los términos y mecanismos institucicnales vigentes. -

En Ia continuidad del tramite de revision tarifarig, el Directorio def EN.RE.SS convoct a
audiencias publicas a celebrarse en Santa Fe, Rosario y Rufino con el objeto de escuchar y
“recabar opiniories de los interesados acerca de la solicitud de ASS.A.

Celebradas las -aUdijéhc'ias publicas, y considerando todo lo actuado, el EN.RE.SS dict6 ia
Resolucion N° 0041 por la cual determina que formalmente se cumplen los extremos que -

" Finhado alos efectos de su identificacion con nuestro
informe de fecha 18 de marzo de 2016
" MONASTERIO & ASOCIADOS S.R.L.

. Matricula 7/196
- Crowe Horwath

" Contador Piblico - Mat 11.180
' CP.CE. Santa Fe - Loy 8738
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'AGUAS SANTAFESINAS SOCIEDAD ANONIMA

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES POR EL EJERCICIO
FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

) .. {comparativos)
- (ler?s eXpresadas en miles de pesos)

' ﬁ;tl::‘;lc; ;?_esg‘ | 5,ell Régimen Tarifario Vigente, Anexo 9 del contrato de Vinculacién Transitorio
st sptre 02/2'023' primera etapa el 24 % de Incremento para ser aplicado en I5 facturacion del
mestre U2/2016 (.a facturarse a partir. de febrero de 2016); Ia segunda etapa, del 10 por

e o oo D ginal, para ser aplicad racion. del B
factq:rqme partir de ab"!,l..de.,2016) y Ia tercera etapa, de 10 por oi el Bimestre 03/2016 ( a

. presupuestos para fa instalacion de medidores en forma continua y sistematica de un minimo
'+ de 20.000 (art. Octavo); y recomendaciones a municipios servidos para que se propicie la
‘exigencia de instalaciones que permitan la medicion bajo el régimen de propiedad horizontal

. -(ant. Noveno), asl cormio también propiciar la zonificacion urbana de desarrolios orientadas en
zonas:urbanas que eviten la concentracién en ciertas zonas en desmedro del servicio de otros

_sectores (art. Decimoprimero). . . '

~ Con fecha 27 de Enero de 2016 la Autoridad de Aplicacién, el hoy Ministerio de Infraestructura
-y Transporte (M.1.T) emitié la-Resolucién N° 11/06 declarando procedente la revisién tarifaria
'réquerida por el prestador AGUAS SANTAFESINAS S.A. y aprobando la misma, en €l marco
~de lo dispuesto por el numeral 9.4.1. del Contrato de Vinculacion Transitorio Anexo | Decreto

N* 1358/07 t.0. Resolucion N° 181/07 M.O.S.P y V., ratificados por Decretos N°s 2624/09.
1 2332/12 y 005/14; aplicando un esquema de ajuste del factor denominado "K", de la tarifa
- vigente en tres etapas: la primera etapa del 26 por ciento para ser aplicado en la facturacién
. del bimestre 02/2016 (a facturarse a partir de febrero de 2016); la segunda etapa, del 11 por
“ciento, sobre la base original para ser aplicada en la facturacion del Bimestre 03/2016 (a
facturarse a partir de Abril de 2016); y la tercera stapa del 11 por ciento, sobre la base original
‘para ser aplicada en la facturacion del Bimestre 04/2016 (a facturarse a partir de Junio de
2018), en todo el ambito prestacional; manteniendo el sistema de subsidios establecidos a
través de la Resolucién N** 345/10 del ENRESS, y las Resoluciones N°s 134/10, 092/11 y

 577H4deIMASPyMA .~

Fimhado & los efoctos de sy identificacion con nuestro
.. informe de fecha 18 de marzo de 2016
MONASTERIO & ASOCIADOS S.R.L.

Matricula 71196
Crowe Horwath

_H|[nopr|

~Dr. Marceld H. Navor® (Socio)
.. Contador Piblico - Mat 11.180
| C.P.CE. SantaFe-Loy8738




.- deSantaFe. -

AGUAS SANTAFESINAS SOCIEDAD ANONIMA

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES POR EL EJERCICIO

FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

(comparatives)

{Cifras expresadas en miles de pesos)

- Reclamo de Compensacion:

. La empresa ha presentado mediante nota Ne ' .
. formal . reser i nota N° 8970 Ry SC (R) de fecha
TR ggtlelsggéla_mzlg:dc?mpep§qcaQn (lndemmzacién)_ante la PgQOVlNCIAoggzigdo?Logg grcz) -
- Sutordug. e A li""‘ q6§erv|c|o publico de A_gu‘a Potabie y Saneamiento ¥ por conducto de slg
2 empreéa"ﬁ résiagogrgg fi (MASPyMA).;,tendlente a indemnizar los costos asumidos por Ia
g comionn e s té%r;aponpepto de _d_escuentos tarifgriqs efectivamente‘o'tbrgados desde el
e Rogulcr o e S, B s s st bt
. - comipensacién 'econ'qrriida"(ihdemhizacién) se halla re.vistg _2nr:|arco atva e, came
'@ la relacion .;del;_:;.sgrv_icio pdblico que presta A'(JBUAS SAN?ng?Saltr:l\fsesgfla::%I???
particularmente a tenor de lo dispuesto por Articulo 9° de) Régimen Tariario de la Prestacion
. (Anexq 1.2.9. al contrato de Vinculacién Transitorio aprobado por Decreto 1358/07 ratificado y
fundaada por el Decreto 2624109) y numeral 12 del Anexo o Dser: 2624/09, y so
fundamenta ademss en dictamen favorable N° 705/12 de Fiscalia de Estado de la Provincia

Con fecha 10 dé mayo de 2013 por nota 552 R / SC (R) Ia emipresa actuali
_ corhpe_an_sac_ién‘ end C . 2 POr nota 352 Ry 8C ( ) la empresa actualizé el reclamo de

- afiliacién forzosa de los trabajadores dependientes de AGUAS SANTAFESINAS S A. a la Caja
:de Jubilaciones y Pensiones de Santa Fe, por aplicacion dei articulo 2 inciso a } de la Ley
6915 e intima a AGUAS SANTAFESINAS SA. al cumplimiento de las obligaciones previstas
- en los articulos 3, 5y 6 de la Ley 6195, presentando las declaraciones juradas pertinentes a
- partir de la vigencia'dé| Decreto 193/06 y af depésito’de las sumas adeudadas en el término
~de 15 dias de ta notificacion de ia presente, bajo apercibimientos de determinacion de oficio y
‘aplicacién de multas' previstas en la reglamentacién aplicable. Aguas Santafesinas S.A.
interpuso un Recurso de Nulidad, Revocatoria y Apelacion en subsidio contra dicha resolucion,
solicitando ademas, el traslado de las actuaciones con entrega de las mismas para su
~ fundamentacion, y la reserva amplia de medidas de caracter administrativo v o judicial con
destino a cautelar sus derechos derivados del gravamen que la misma causa.

. En el mes de Julio de 2009, y en cumplimiento dei recurso interpuesto, la empresa procedit a
la fundamentacion de la impugnacién contra la Resolucién N°. 113/09 de la Caja de

Jubilaciones 'y Pensiones dé la Provincia de Santa Fe, mediante argumentos que
‘fundamentan la invalidez de la resolucién de referencia a la luz del régimen propio de la
~ sociedad - (Ley - 11.220, 19550 ' Decretos .de  Creacién y Contrato de Vinculacién).

" Firmado a los sfactos de su identificacion con nuestro
informe de fecha 18 de marzo de 2016

- MONASTERIO & ASOCIADOS S.R.L.
PR Matricula 7/196

| Crowe Horwath

" br. Ma:c.'::Tt;:l H. Navdhe (Soclo)
- Contador Pablice - Mat 11.180 -
* C.P.C.E. Santa Fe — Lay 8738
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L “de 2010, por la cual rechaza los recu

- los efectos derivados de

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES POR EL EJERCICIO
. FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

_{comparatives)
(Cifras expresadas on miles de pesos)

AGUAS .SANTAFESINAS SOCIEDAD ANONIMA

.. Adicionalmente, * adjunta 12 cons
i c:mpl!mt::ntq de sus obligaciones
. - @dministrativo como medida cautelar, y ia integracion d icipaci

: dg lcﬂbls‘l?"rgan_i§m03 ° qunen e ha ortim cﬁg’ pogo, ’el Proceso, a través de Ia participacion

- LaCaja de Jubilaciones de la provincia, ha emitido 1a resolucién N° 05 de fecha 18 de Febrero
rsas de Revocatoria y Nulidad deducidos y fundados por
de ‘Apelacion, el cual debers tramitar ante el superior
spensivo segﬂn articulos 45 apartado 2do del decreto ley

- la empresa, otorgando el Recurso

- {Ministerio de Trabajo), con efecto sy

- 10204g L EeORS

- ICbrrido.que_"fpé'ré iell'.tfasla‘ldb perﬁnerite para tramitar I via de Apelacion, la empresa cumplié
. con la expresion de agravios ingresando el tramite en fecha 26 de marzo de 2010.

~En fecha 15 de julio de 2010 el Poder Ejecutivo de la Provincia comunicé el Decreto N°
1245/10 por el cual re lai ia administrati i i

- por la Empresa en relacion a la Resolucién N° 113 de la Caja de

~,. en donde se acoge parciaimente al recurso de Apelacion y

_los aportes de la Empresa se realicen al Crganismo Previsional Provincial a partir de ia fecha

~ de notificacion ‘del citado Decreto, estableciendo que el retroactivo sera reclamado por

impulso de la Caja con la colaboracion del Prestador. La Empresa ha comunicado a la ANSES

Y AFIP que dara cumplimiento a la normativa publica provincial en la forma dictada, con todos

' la misma, es decir, que comenzara a efectuar los aportes y

. contribuciones de los empleados en el régimen provincial, incorporandose asimismo al

.. Trégimen provincial  en’ materia de Asignaciones Familiares. Asimismo y dado que la

- Administracién Federal ha comunicado el déber de continuar cumplimentando las obligaciones

conforme a la’ legislacion Nacional vigénte (Ley 24.241) la empresa ha ratificado la

en consecuencia, se dispone que

o ' comunicacion ‘anterior y puso en’ conocimiento a las autoridades administrativas dicha

. Pposicién".como * deérivacié

tvacion del decreto dictado que manda a cumplimentar el Régimen
~ - Previsional provincial, bajo la @plicacién de la iey local {Articulo 2° incisc a) de ia Ley Provinciat
N°6.915). .~ . o

Actlvidades de colaboracién con Ia Autoridad de Aplicacion como con el Poder
Ejecutivo: B : :

Con fecha 27 de Octubre de 2009 y mediante la Nota 4512 ALyGC (R) Aguas Santafesinas
 S.A presento la respuesta .al pedido efectuado mediante Notas 217 y 292 del EN.RE SS.,
“donde el misma solicité informacion de costos e ingresos relacionados con actividades que la
compafiia ha desarrollado en el ejercicio 2008 y 2009 en colaboracion con el Ministerio de
-Aguas, Servicios Publicos y Medio Ambiente de la Provincia de Santa Fe. En respuesta a este
pedido, A.S.8.A. informa que ademdas de cooperar con acciones de colaboracién para fines
" determinados  por la Autoridad de Aplicacion también ha desarrollado poiiticas, planes y
-estrategias fijados por el Poder Ejecutivo de fa Provincia. ‘

Durante ‘el periodo terminado en Septiembre de 2010, el Ministerio de Aguas Servicios
‘Publicos 'y Medio Ambiente de la Provincia de Santa Fe delegdé en Aguas Sgnt-afesmas ia
contratacion de la asistencia operativa para las tareas que llevé adelante la Provincia de Santa
Fe, relacionadas con la Obra de Emergencia de Proteccion de Terraplenes de Defensa y
Firmado & los efectos de su identificacion con nuestro -
~informe de fecha 18 de marzo de 2016
.. MONASTERIO & ASOCIADOS S.R.L.
© | Matricula 71196
Crowe Horwath

A Vo]

 Dr. Marceld H. :  {Soclo)
~ Contador dellcq = Mat 11.180
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‘AGUAS SANTAFESINAS SOCIEDAD ANONIMA

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES POR EL EJERCICIO
- FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

.. \comparativee)
. (Cifras e;p@sadas en miles de pesos)

TR

A CONMINUBCIOH S6 MUESHTA U Clsdro facmen o - .
R s T 1! cuadro resumen de las tareg i i
~ con la A”t‘?ﬂ dad de Aplicacién como con el Poder Ejas § realizadas en colaboracién tanto

utivo:
: .J_:'Aqt_iVIdﬁd:Qs-: c R N 31.12.2015 i ' 31.12.2014
[Estidie 7 asmroyedioss ‘A‘cl.lw.:‘ [ Rosultados Activo _ | Resuitados
| licitacion y futura' ejecucién de la| . - g .
.| 9bra Acueducto Sur 2 - Sistema| - 869 - 869 -
| Granadero Baigorria - Cc o | - :
| Envio de t)_idoneﬂs'_:‘;a,;poblaciones L : . E
- |del Norte Santafesino por la| 16| 126 -
cpSequa - S
. | Provisién de agua mediante cubas | - .
|y cisternas’ a localidades fuera de R IR 2 - 99
. |@mbito de prestacion. .. . . " -
| Provision de agua mediante cubas| A :
.| Bomberos Résario -, (Solicitud | .. . .| 950 | - -
Lo {MASPYMA) T T .
o |Otras'actividades — -~ | - ] _10 - -
| Donaciones Hipociorito o oa - 31
. |AcueductoVillaAna .~ | . - g2 - 279
| Donaciones Matetiales .=~ |- R - 12
- | Mantenimiento .y “Provision de| S |
{Agua a Dispenser a localidades| = 89 N 89 238
| fuera del &mbito de prastacion .| . | ' " :
TOTALES o .1.084 - 1.268 1.084 659

/A su vez, se aclara que en el presente periodo se enviaron a distintas comunas del norte de la
' provincia aproximadarnente 6.070 miles de litros de agua potable, los cuales no se encuentran
- valorizados dentro de éstas actividades, con el objetivo de mantener el criterio adoptado para
- las demas actividades fuera del drea, de Unicamente reclasificar aquellos gastos medibies con
certeza que ocasionen las mismas. '

CAN 31 :d'e' dici’émbré';&e 2'015 _ef total de égresos' han sido reclasificados al Rubro “Otros
ingresos 'y egresos” (Nota 5 k), mientras que los montos que se encuentran activados, y en

virtud que todavia no esta definido el caracter que esas obras van a tener para A.S.S.A,, se

~exponen dentro de los Bienes de uso (Anexo ).

Firmado a los efectos de su identificacion con nuestro
_informe de fecha 18 de marzo de 2016 -
MONASTERIO & ASOCIADOS S.R.L.
. - Matricula 71196

‘Crowe Horwath -

i

. Dr. Marcelo H. NavoRe (Socio)
- Contador Piblico = Mat 11,180
| 'C.P.C.E. Santa Fe — Loy 8738
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AGUAS SANTAFESINAS SOCIEDAD ANONIMA
.~ NOTASA LOS ESTADOS CONTABLES POR EL EJERCICIO
- FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
oo - (comparatives)
‘ ;(Qifmg expresadas en miles de pesos)

., Cumplimiento de obligaciones societarias:
 El Directorio de ia sogiadad oo o
Gener?aﬁt%'r% ic:;l '!; sgcllggagn :sqrgghgmiz 1!; igztz-:bl‘te;cic_lo en la Ley 19.550, convocs a Asambles
. General, Estados (amsines de la consideracion y aprobacion de la i
- seneral, Estados: Contables cor é:\:gfag__compuestgs. por Estado de _Sitr:f:ggnnapgtr?rﬁfnr}gle

- 2010 e Informe Anual de ia Comision Fiscalizadora, ap, ba i
i HOMNG ANua| de ig u iscalizadora, apr i i i
o Slndicos y @probacion'de la retribucién de lds‘mismos.r_, ohacion de la gestion de Directores y

1 8lacitna a operacidn provisoria de
. Las Asambleas se oelebraronen fecha 21 de mayo de 2010en la sede social, éprobéndose el .
_balance” por el periodo referido, la gestién de directores y sindicos y su retribucién y la

S 'j-',;;:_i;c!e.Signégi_éri:- de Sindicos Titulares y Suplentes de clase B y C., En fecha 18 de junio de 2010,

en la reanudacudnde las asambieas tras el cuarto intermedio aprobado. se designd Director
; deciase Ay Sindicos Titulares y Suplentes de dicha clase. | '

" En fecha 30 de-marzo_de 2011 el Directorio de la sociedad convocd a Asambleas de clases A
/By C, para el dia 27:de mayo de 2011, para Ia designacion de Directores y Sindicos por

-vencimiento de sus ‘mandatos, Asamblea General Ordinaria a los fines de la consideracion y
~aprobacion de la Mémoria y Balance General, Estados Contables completos compuestos por
. Estado de Situacién Patrimonial, Estado de Resuitados, Estado de Evolucion del Patrimonio

| ~ Neto'y Estado de Fiujo de Efectivo correspondientes al ejercicio comprendido entre ef 01 de

enero’de 2010y 31 de diciembrs. de' 2010. & Informe Anual 'de la Comisién Fiscalizadora;

N .aprobacién de la gestién de Directores y Sindicos; aprobacion de la retribucion de los mismos,

¥ aprobacién de la capitalizacién de aportes irrevocabies en los términos del Decreto 594/10.

. ‘Asimismo, se ratificé lo actuado en’ anteriores asambleas especial de clase, ordinaria y

', extraordinaria con miras a la culminacién del trémite de inscripcidn pertinentes de dichas
- decisiones societarias. . . .. . i) L

~ ~En forma undnime se decidié  pasar a. un: cuarto intermedio para el tratamiento de la
designacion de directores y sindicos de todas las clases accionarias para dia 1 de julio del
En materia de capitalizacién de aportes irrevocables, la Asamblea Ordinaria decidio en forma
undnime, ef aimento del capital de ia sociedad por la suma de $ 197.138.453, equivalente a la
emision de 197.138.453 acciones de un peso cada una de valor nominal, distribuyéndose ias

' ‘mismas conforme las proporciones establecidas en el articulo 5° del Estatuto, es decir: 51% a
. las acciones de clase A’ que representan 100.540.611 acciones; 39% a las acciones de clase
"B, que representan’76.883.997 acciones y 10% a las acciones de clase C, que representa

Firmado a los efectos da su identificacién con nuestro
h informe de fecha 18 de marzo de 2016
" MONASTERIO & ASQCIADOS S.R.L.
. Matricula7/198 = . -
i Crowe Horwath -~

o D’:m-lgﬁg;.ﬁm; |

Contador Pablico - Mat 11.180
 CPCE SantaFe-Ley8738




- AGUAS SANTAFESINAS SOCIEDAD ANONIMA
- NOTAS ALOS ESTADOS CONTABLES POR EL EJERCICIO
. FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

“ (cifras expresadas gn‘lmi_les de pesos)

- Asimismo se “ha “iniciado oportunamante’ [a inscripeion ignaci
. NSMoO' se . Iniciad ) pcidn de la designacion de nuevas
. ggﬁndgdes:dell Directorio de'A.S.‘S‘.A. dispuestajs por Asambleas de fecha 01 de Julio de

"En _relgiién_:-a la- modificacion del Articuio 4°
dispuesta por Asambiea General Extraordinaria

. encuentra debidaments Inscripta bajo el N° 141

de! Estatuto Social {objeto de la sociedad)
de fecha 21 de Mayo de 2010, la misma se
9, Folio 186 del Libro 11 del Registro Publico

. de Comercio de Santa Fe cor fecha 26-12-2011
" En cuanito al aumento de capital social resustto por Asamblea General Ordinaria de fecha 27-
- 05-2011, se ha radicado debidamente el tramite de su inscripcidn en el Registro Pablico de

-, Comercio de Santa Fe, ‘cumpliéndose”en la actualidad con los requisitos formales de rigor

. : ordenados -por tal reparticion (a la fecha publicacion de edictos) a los fines de su inminente

. culminacién e inscripcién definitiva, R '

* El Directorio de la sociedad, cumpliendo lo establecido en la Ley 19.550, convoco a Asamblea

. General Ordinaria & los.fines de Ia consideracion y aprobacion de la Memoria y Balance
- General, Estados Cohtables completos compuestos por Estado de Siuacién Patrimonial,
.Estado de Resultados, Estado de Evolucion del Patrimonio Neto y Estado de Flujo de Efectivo

- correspondientes al ejercicio comprendido entre el 01 de enero de 2011 y 31 de diciembre de
;2011 e Informe Anual de la Comision Fiscalizadora, aprobacion de la gestion de Directores y

. Sihdicas y sprobacién de la refibucién de los mismos.

Asimismo convocs a Asambleas de clases "A" ‘B y *C" para la designacion de Sindicos

" “Titulares 'y * Sindicos ‘Suplentes de las Clases, designacion de Director de Clase B en
 reémplazo de un Director saliente por renuncia y designacion de Director por clase C, por

vencimiento del mandato..Las Asambleas se celebraron en fecha 18 de mayo de 2012 en la
' sede social, aprobandose el balance por el periodo reéferido, la gestion de directores y sindicos
~*y su retribucién y 1a designacién de Sindicos Titulares y Suplentes de clases “A" “B” y “C",
-Directores por las clases ‘B" y* C". Ademas; los accionistas en forma unanime, postularon Ia
- remocidn ‘sin Calisa'y ‘el reemplazo de un Director por Ia clase B, resultando la mocion
- aprobada. por unanimidad y designado el ‘nuevo director de la clase B en reemplazo del
‘saliente; . . o T _ :

El Directorio de la sociedad, cumpliendo lo establecido en la Ley 19.550, convoco a Asamblea

- - .General Ordinaria. a los fines de la consideracion y aprobacion de la Memoria y Balance
General, Estados Contables’ completos compuestos por Estado de ‘Situacion Patrimonial,
“Estado de Resuttados, Estado de Evolucion del Patrimonio Neto y Estado de Flujo de Eféctivo
correspondientes al ejercicio comprendido entre el 01 de enero de 2012 y 31 de diciembre de
2012 e Informe Anual de la Comisién Fiscalizadora, aprobacién de la gestion de Directores y
Sindicos, aprobacion de la retribucion de los mismos, designacion de sindicos por vencimiento

' Firmado a 'lbg efectos de su identificacién con nuestro
- . Informe de fecha 18 de marzo de 2016
MONASTERIO & ASOCIADOS S.R.L.
' Matricula 7/196

. Crowe Horwath
: _br. Marcelo H: Navohe (Socio)
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES POR EL EJERCICIO
FINALlZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
o - (comparativos)
® &xprosadas on miles de pesos)

AGUAS SANTAFESINAS SOCIEDAD ANONIMA

. (Cifra

de rﬁandatbé"f la lt.::ohslideracibn d entncis : |
. ) e e (5] f HaAn -
fuevo director en su reemplaze, - - "o""Ci8 de un director de clase “A ¥ designacién de un
* Asimismo convics :a'Asas{ibleés:de. clases A" “C" bara |
" e Syl @ AS Lv cla BAD upy upan . : N
-~ Titulares ¥ Sindicos Suplentgs.' de las CIassee: pgr veB i egnacion de Sindicos

o Director porla clase A" ncimiento del mandato y Ia designacién de

: Lalsa nAg:mblea-sl $e celebraron en fecha 24 de mayo de 2013 en la sede Social, aprobandose el
ot .po; el per(pdo referido, ‘la..gestuan‘d_e directores y sindicos Y su retribucién, I
S es:gpgcién.‘dq-S.[pqlt_:qsﬂ;Trtu,lares y Suplentes de clases “A* “g" Y “C’, ¥ la designacién del
o Il_ggggg;o _Se:bagtlalni_Bqnet como director de clase “A” en reempiazo del director saliente por

" El " Directoris convecs 8 Asamblea ‘de Clases y é‘As;é’mble'aiG"- inari
. Extraordinaria, a los fines de la consideracit . S Batanon aaria_y
- "--Estgdos“Contablas._ completos

... CStados Contal compuestos por Estado de Situacion Patrimonial, Estado de
B ResultaQQ_sg "_E.,_st,a_do"de_ .Evolucién del Patrimoni ' '

raordinaria, fus convocada a los fines del tratamiento
Intuplo, por capitalizacion de aportes irrevocables yla
quinto e} Estatuto Social, en cuanto al aumento de

- del aurhento de capital en exceso del qu
- consiguiente: modificacion del articulo

ocapial e

- Las Asambleas 'se celebraron en fecha 23 de mayo
 aprobandose- el balance ‘por el périodo referido, la
“retribucion, la“designacion de’Sindicos Titulares. y Suplentes de clases ‘A" "B y “‘C", ¥ la
~ designacién de’ los directores de Clase “A" Ingeniero Sebastian Bonet como Presidente dei

* Directorio e :Ingeniera Merisa Mottura,: como vicepresidente. Por la clase "B" fueron

designados directores el sefior Dario Corsalini y el escribanc Federico Pezz. _

'de 2014 en la sede social de A.S.S.A.,
gestion de directores y sindicos Yy su

" En materia _'de,"ca;":ital'i_z'aéion‘-deuapo_rtes irrévocables, la Asamblea Extraordinaria decidié en
forma unénime el aumento del capital de la sociedad mediante la capitalizacion de los aportes
: fectuados el Estado Provincial conforme se exponen en la nota 10 por la
, a 0.798.748,00 ' distribuyéndose las mismas conforme las proporciones
- establecidas en el articulo 5° del Estatuto, vale decir, en $ 133.007.361 para acciones de
- Clase *A", $101,711.512 para acciones dé Clase “B" y § 26.079.875 para acciones de Clase
*C", excadiendo de esta manera el quintuplo'del Capital Social inicial, llevando su monto a $
'557.937.201,00 con ia suscripcion, emision y distribucion de las acciones conforme el articulo
' quinto del estatuto social, disponiendo que los accionistas deberan, en el caso de optar por
" ejercer ‘el _derecho. de - preferencia, adquirir la cantidad de acciones ' que correspondan
proporcionalmente a . sus respectivas tenencias accionarias, en los plazos, términos y
condiciones del Estatuto y de la Ley 19.550 y facultando a tal fin al Directorio de la sociedad
para intervenir en la instrumentacion del procedimiento correspondiente. Por su parte, se
‘aprobé la modificacién del articulo quinto: (capital social) del Estatuto Social de Aguas
Santafesinas S.A... - R EEOE .

| Flﬁn&doé los‘éfet::t:;a;.de.su identh‘léacién con m'.lestroi
- informe de fecha 18 de marzo de 2018
' MONASTERIO & ASOCIADOS S.R.L.
B Matricula 7/196

~ Crowe Horwath

- - Contador Pabilco - Mat 11.180
- 'C.P.C.E. Santa Fe - Loy 8738




o ‘_f';‘de.Ios"misnios;‘_'d'eé_ig'ﬁabibn'de' un director por la clases “C”

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES POR EL EJERCICIO
_FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

e (comparatives)
i (Cliras oxpresadas en mites de pesos)

AGUAS SANTAFESINAS SOCIEDAD ANONIMA

. Por resolucién N° 062 ﬁe" fecha 17 de’

y Sindicos, aprobacién de la retribucion
por vencimiento de mandato y

. cliesilgn;.a;r_'::_i(bn" de sindicos titulares y suplentes de todas las clases de acciones.

‘Las Asambleas se celebraron en fecha 2¢ de mayo de 2015 en la sede social de A.S.S.A,
1 _aprpbandose el balance por el periodo referido, la gestién de directores y sindicos y su
. retribucion, la designacion de Sindicos Titulares y Suplentes de clases “A* “B" y “C" y la

designacion del Sr. Oscar Barrionuevo como director de Clase C por vencimiento de su

" . mandato, .’

. Conmotlvo de!a renuncla de un director de Clase "A”", el Di.r'ectorio de la Sociedad convoc a

. . Asambieas de Clase y Ordinaria, celebradas en la sede social el 26 de febrero de 2016 por la

cual se ha prestado aprobacién a la designacion del Ingeniero DARIO ALBERTO BOSCAROL,
. | como director de Clase “A” en reemplazo de! director saliente por renuncia, de acuerdo a lo
9 establq'c’gidq ] ig?h‘bidd‘_en“el Art!t:ql.o tercero, ;i:péisq 2) del Decreto N° 173/16 PEP.

- Programa Solidario ¢. Integrador de Desagiles Cloacales. Fldeicomiso de
~ Adminigtracién Rosarlo,. .~ .
- Con fecha 06 de julio.de 2010 se firmo entre la Municipaiidad de Rosario, A.S.S.A. y BMR
* Mandatos y Negocios S.A. un contrato de fideicomiso de Administracién, por el cual A.S.S.A.
~se compromete a aportar la provision de materiales o valor equivalente y el dinero proveniente
' del Fondo de Afectacién a los usuarios, En el mismo se establece que la obra realizada bajo
 este marco va a tener cémo Beneficiario a fa Provincia de Santa Fe, y que la administracion y
.mantenimiento estard a cargode ASSA. T -

- Con fecha 09 de enero de 2011 se notificé & Ley 13.241 que autoriza la implementacion del
cargo de afectacion a los usuarios de Rosario y Santa Fe, a los fines del financiamiento de

. parte del programa de obras a ejecutarse en el marco del Plan Solidario e integrador de
" Desaglies Cloacales de la Provincia. El articulo 4° establece que las erogaciones a atender
con este cargo représentaran el 25 por ciento de los fondos que se requieran para ejecutar las
“obras, ‘contemplando e} aporte de ios benefidiarios mediarite el sistema de la contribucién por
‘mejoras, El articulo 5° delega en el Poder Ejecutivo la imposicion del cargo bajo un criterio de
. progresividad, fijando como tope el 10 por cientc del total facturado al usuario por los servicios

. Firmado a los efectos de su identificacién con nuestro
L. . informeé de fecha 18 de marzo de 2016 -
: _M'ONASTER'IQ'& ASOCIADOS S.R.L.
* Matricula 7/196
.Crowe Horwath

" Dr. Marceld H. ﬁ'vo‘*i_' [Socio)
 Contador Piblico - Mat 11,180
' C.P.C.E. Santa Fo — Loy 8738 “



" entre a Municipalidad ;

. Informar mensualmente al Ministerio de Aguas Servi

 progresividad en su’ aplicacitn,

AGUAS SANTAFESINAS SOCIEDAD ANONIMA
. NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES POR EL EJERCICIO
' FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
v oo lcomparatives) -
+ - (Cifras expresadas en miles de pesos)

. erta ar el criterio fijado pa a segmentacion de los subsidios del Estado Provincial a |
. tapf_a del se_mcp (ra_t_nﬁ;;ado por resolucion 92/11 MASPYMA) ‘ vnesiale
+ Con fecha 17 de octubre de 2012 fue notificado ef Decreto N° 2734 del Poder Ejecutivo de la
. .Provincia de Santa .Fge_;.cuyas‘dlsposiciongg‘son las siguientes: Articulo 1°: Fijar, en e marco
. ‘establecido por la Ley N° 13.241, un Cargo Solidario del 5,7 por ciento para los usuarios de la
: lnfra:e_‘s.t!ryc,tura_y: semcqq:s.%dedagqa_potaple y saneamiento de Aguas Santafesinas S.A. con

: e la Mul dad de Rosario y la Empresa Aguas Santafesinas S.A. Articulo 2°: Se
. Qebera formuiar en fa facturacion a los usuarios la inclusién detallada del Cargo Solidario yen
- linea separada de los demas conceptos. Articulo 3°: La Empresa Aguas Santafesinas debers
cios Publicos y Medio Ambiente y al Ente
| rencia al Fondo Fiduciario de los recursos
) caudacion del Cargo Solidario. Articulo 4°: El Administrador del Fondo
z PFidUcia’ﬁddng[aihfqnﬁér, semestralmente sobre Iz aplicacién de los fondos provenientes de

o usuarios de I8s servicios sanitarios alcanzados por dicho cargo.

. Regulador de Sérvicios Sanitarios sobre la transfe
‘obtenidos por Ia récall

_ A partlrdel1erBlmestrel13 Rosarlo ddéiéei‘qemitié en Diciefnbré 2012 se ha comenzado a
. facturar el Cargo Solidario fijado por el Decreto N°2734, -

2 Solldaio o Integrador de Desaglles Cloacales d fa clucad de Santa F.

- Con fecha 24 de enero de 2013, la empresa ha presentado ante el MASPYMA una propuesta
" de instrumentacién para la fijacion det cargo individual para los usuarios de la ciudad de Santa
. Fe en ef marco de la Ley 13.241 y conforme ef plan de obras valorizado presentado por el

- municipio a los fines de que e Poder Ejecutivo lo determine como consecuencia de la
delegacién ‘legislativa. ‘La estimacion del cargo propuesto es del 9 por ciento sobre los
usuarios del servicio, siguiendo para ello i porcentaje de cobertura que define la ley v la
rogresivi | para lo cual. se oferta ‘adoptar el criterio fijado para la
- ‘segmentacion de los subsidios: del Estado Provincial a Ia tarifa del servicio (ratificado por

'+ fesolucién 92/11 MASRYMA). - ' 3 o

Do acuierdo al Decreto 1623/13 ss fijo un Cargo Solidario del 10% a los usuarios del servicio,

el cual sé comenzo a facturar a pairtir del 416 Bimestre del 2013 en Santa Fe que se emitié en
el mes de Julio 2013, . - K :

Firmado a los efectos de su identificacion con nuestro
" informe de fecha 18 de marzo de 2016
: MONAS'_TE,R:IO‘_& ASOCIADOS S.R.L.
. Matricula7196 -
Crowe Horwath -
Dr. Marceio H. Navane (Socio) ’

‘Contador Publico - Mat 11.180
C.P'.C.E;l Santn Fe - Ley 8738 _
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. identificacién de los materiales

.- celebrados éntre la' Myni

AGUAS SANTAFESINAS SOCIEDAD ANONIMA

'NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES POR EL EJERCICIO

- FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

S (comparativos)
. (Cifras expresadas en mila)s de pesos)

e rega JOS necesarios para cubrir las i R
Mun e Ir 1as erogaciones efect
Har“;;g?a';ﬁ?rg;? SEanta Fe en Su caracter de comitente de ja ob}.g: “Barrio Re;uyglcii:as 52 rk:z
" identifics 8 Etapa’ con la determinacion de un- procedimiento que contiene Ia
 8U valorizacion, el destino especifico come aporte a Ia

sjecucion delas ob(as;’del Plan S‘Qlida_\rio,.y' la forma de ‘pago de las erogaciones respectivas,

T ?m'grhﬁnaépl}d#rﬁiﬁq ° IntagradordeDesagﬁes Cloacales
- Con fecha 6 de junio de 2014 (Nota 2218). 13 empresa ha or

el Tecna o de e 2014 (M ) presa ha presentado ante e} MASPYMA

- Propuesta ‘de‘m‘gsrt,r,qmap:tacm para la fijacién del cargo individual para los usuarios d: r}:
~:.ciudad de S_arp.,‘l.prqp;p."qnwel marco dela Ley 13,241 1 '

de la ciudad de éan-l..orenzo.

" por resolucién 92/11 MASPYMA), .

Con fecha 28 de julio de 2015 se comunicéd el Decreto N°

; ,Prowncig de Santa Fe cuyas disposiciones son las siguientes: Articulo 1°: Fijar, en el marco

__establ_quo por la Ley N° 13.241, un Cargo Solidario del 10 por ciento para ios usuarios de la
. infraestructura ¥, servicios de agua potable y saneamiento de Aguas Santafesinas S.A. con
' destino a sustentar el Programa Solidario e Integtador de Desagles Cloacales en la ciudad de
‘San Lorenzo a. través de los ‘aportes previstos en los Acuerdos Marcos preexistentes

.- Celebrados . cipalidad de San Lorenzo y la Emprésa Aguas Santafesinas S.A.
~ Articulo 2°: Se debeéra formular en la facturacion a los usuarios Iz inclusién detallada del Cargo

2150 del Poder Ejecutivo de la

Solidario y en linea separada de los: demés conceptos. Articulo 3°: La Empresa Aguas
.. Santafesinas ‘debera informar mensualmente al Ministerio de Aguas Servicios Publicos y
' Medio Ambiente y al Ente Regulador de Servicios Sanitarios sobre la transferencia al Fondo

. Fiduciario de los recursos .obtenidos por la recaudacién del Cargo Solidario. Articuio 4°: El
'~ Administrador del Fohdo Fiduciario debéra informar semestralmente sobre la aplicacion de los
- fondos prpvenientes_de los usuarios de los servicios sanitarios alcanzados por dicho cargo.

" A partir del quinto bimestre 2015 Santa Fe y Distritos que se emiti en septiembre 2015 se ha
comenzado a facturar el Cargo Solidario fijado por el Decreto N° 2150.

Programa Solidario ¢ Integrador de Desagiles Cloacales de la ciudad de Firmat,

~Con fecha 24 de octubre de 2014 (Nota 2696) ia empresa ha presentado ante el MASPYMA
-una propuesta de instrumentacion para la fijacion del cargo individual para los usuarios de la
- ciudad de Firmat en él marco de la Ley 13.241 y conforme el plan' de obras valorizado
‘presentado por. el municipio a los fines de que el Poder Ejecutivo lo determine como
| consecuencia: de la delegacién. legisiativa. La estimacion del cargo propuesto es del 10 por
~_ciento sobre los usuarios del servicio, siguiendo para ello el porcentaje de cobertura que
define la ley y la progresividad en su aplicacién, para lo cual se oferta adoptar el criterio fijado

- Firmado a los efectos de su identificacion con nuestro
informe de fecha 18 de marzo de 2016
' MONASTERIO & ASOCIADOS S.R.L.
¢ Matricula 7/196
-~ Growe Horwath

Dr. Marcelo H. NaveHe (Socio)
Contador Pibilco - Mat 11,180
C.P.C.E. Santa Fo - Ley 8738
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.., Provincia de Santa

.. Firmat a traves de |

AGUAS SANTAFESINAS SOCIEDAD ANONIMA
' - NOTAS ALOS ESTADOSCONTAB_LES_ POR EL EJERCICIO
. FINALIZA_DP“EI_.;“I DE DICIEMBRE DE 2015
7 |comparativos)
- (Cifras expresadas en miles de pasos)

' para la segmentacier db ios subsidic an oo . inci -

por reéb?:gibh 92!11 n A?S '1;33 l_\;:;?sld-n:>s“t;i_e,}._Egt::xdo Provincial a Ia tarifa ‘del seryicio (ratificado
. Con fecha 28 ‘dé jugq de:_'201_5 se comunico el Dé&reto Ne
St O 2ana Fe cuyas disposiciones son las siguient
.e.s:tab.!eglgig,.pp[-_lg Ley N° 13.241, un Cargo Soiidaariosg!"?g 5
 .infraestructura y sefvicios de agua potable ¥ saneamiento
| .. destino.a sustentar el Programa Solidario e Integrador de De:

2151 del Poder Ejecutivo de Ia
S: Articulo 1°: Fijar, en el marco
por ciento para los usuarios de Ia
de Aguas Santafesinas S.A. con
aagues Cloacales en la ciudad de
i 3 traves d arcos preexistentes

L entre Ia;,Munlrclpqlldaq“qe‘ Firmat y la Empresa Aguas_,Santafes‘inas.S&. Artich!f?:%iﬁggg
- formular en ia facturacion a los usuarios la inciusion detallada del Cargo Solidario y en linea
'+ Separada ‘de " los ‘demas conceptos. Articulo 3°: La Empresa Aguas Santafesinas debers
informar mensualmente al Ministerio de Aguas Servicios Publicos y Medio Ambiente y al Ente
o Regyl_ador,.qe_.‘Servic;iqs Sanitarios sqbre.la transferencia al Fondo Fiduciario de los recursos
. ,;_opte.n_ldgs por la recaudacion del Cargo Solidario. Articulo 4° E| Administrador del Fondo
..~ Fiduciario debera Informar semestralmente sobre Is aplicacion de los fondos provenientes de

. - los usuarios de los servicios sanitarios alcanzados por dicho cargo. |

A p'artilfd" qumto 92015 Santa flfé y :Disfritds; qué se emitis én sép'tiémbre 2015 se ha

| comenzado a factura el Cargo Solidari fjado por el Decrato N+ 2151,

C Obraarea!izaren Camlno deaceeso al V;qiidafo Gratladeré :Balgdrﬁh.

- - -Mediante el contrato ‘de ‘comodato firmado el 6 de septiembre de 2009, en el cual la
. Municipatidad. de Granadero Baigorria cede a Aguas Santafesinas S.A. un terreno para fa
. - construiccion del "Cenfro de Recepcion de Camiones Atmosféricos Gran Rosario”, la empresa
.se comprometio a través de la Autoridad de-Aplicacion (Ministerio de Aguas; Servicios
. Pablicos y Medio Ambiente de Ia Provincia) a efectuar las tareas necesarias para mejorar el

., B00esG existente a las futuras instalaciones. -

i

'consulta a la Contaduria General de'la Provincia sobre el criterio de registracion que en el
- Sistema Informético Provincial de ‘Administracion Financiera (SIPAF) corresponde aplicar a

efectos de reflejar su ejecucion presupuestaria. Con el informe de la Contadurfa, la consulta
fue derivada a la Autoridad de Aplicacién mediante expediente 00304-0007878-7. A la fecha,
‘estando pendiente esa respuesta, la Sociedad contabilizé los cargos ejecutados por este
. concepto en el ribro “Otros Activos® como “Obras realizadas a nombre de terceros”,

: Ennota6356 RySC(SF) de fecha 28 Hé’ddhbfe'dé 2013, Aguas Santafesinas presentd una

Al 31 de diciembre de 2015 el monto total de Obra ejecutada alcanzaba los $ 3.995 y se
~ ‘expone neta de los Aportes solicitados por el mismo monto, hasta que se obtenga respuesta a
. lamencionadanota. A |

Se qst:aca'duieilg F:’__fn::\ar'iri'c:ia; en virtud dé estos aportes solicitados, no adeuda monto alguno a
ASSA al31dediciembrede2015. . . -

' "Aténto“"lla ‘respuesta ft-:"r‘i:nd'a'd’_a de los estamentos competentes, Aguas Santafesinas S.A.
presentd en fecha 31, de julio la nota N° 4750 RYSC R a los efectos de lograr la calificacion
~ mas adecuada al sistema de financiamiento empleado en la practica con dichas obras,

Finmado a los efectos de su identificacion con nuestro
‘ niforme de fecha 18 de marzo de 2016 ‘
MONASTERIO & ASOCIADOS S.R.L
‘ - Matricula 7/196 '

Crowe Horwath

#o

Dr. Marcelo H. Navdne (Socio)
Contador Publico ~ Mat 11.180
' C.P.C.E. Santa Fe - Loy 8733




AGUAS SANTAFESINAS SOCIEDAD ANONIMA
- NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES POR EL EJERCICIO
- F;_NAUZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
C . (comparativos)
R (Cifras expr_as_ad_aglenyn'_ni‘les de pesos)

o rggu gg?_gt%ge.:_engi”jstt?ﬁo de AQUéS._SeriCiOS Pubiicos y Medio Ambiente, e) saneamiento d
e pfovin_t’iial, ) o ;ic__a\;c;ss:_iﬁgerenzr;cl:largien:g con el caracter de subsidio del gobigms
- Dlreccién _dqgsqnt_'osfqurfqioc}s el _MASPQ’ h;r: segqﬂdo de la foja 47 del dictamen de Ia

- Programa de intervencion integral on Barriag,

.. Con fecha ‘SOQ'He‘&it;i'éﬁ;bréﬁde ;';.‘013"ell Mi sterio de. i .
..2on fecha 3( I 2013, inisterio de Aguas, Servicios Puabii i
o gn;blg?te dict6 Ia Resolucion N° 897 por la cual autoriza a Ia empresa Aguas lgn:’gf::;cgcs)

- SAaia ejecucion en ;la_c:udadlde._Rosano,p{e as obras de ampliacién de desagles cloacaies

. se;gf.m un d_et_alle.,qpr.ante enel articulo primero, en el marco de la propuesta efectuada por los
n‘_nnqstqn_os Qque conforman el Gabinete Social y'del Programa “Habitat y Calidad de Vida”,

slamentos de la jurisdiccion que’ct ondan, se tomen los recaudos necesarios !

. €jecucion de las obras. ‘Por resolucion 306/14 (MASPyMA) se i aguas

SR San_tafgsmas ‘S.Aa la sjecucion de los desarrolios de (as Cludades de Santa Fe y Villa
‘ ;-_;_‘_Gc_:b_:errn_‘ador‘Galv'e_‘z (Plan denominado “ABRE"). . - ' o

o CrédltoNuevoBanco dOSanta Fe ey
“Aguas éént;‘ifesi'qas, SA Ha_jtrém‘itado y obtenido un préstamo de corto plazo con el Nuevo
. . Banco de Santa Fe S.A. (el NBSF) para atender necesidades transitorias de caja, en el marco
. de referencia que otorga’ la: Comunicacion ‘A" 5368 del BCRA para el financiamiento a

.Empresas del Sector Publico Provincial, de manera congruente a los programas de obras a

- los que seré aplicado ef cradito. oo o

Las condiciones dél préstamo pravén: un monto de hasta la suma de § 190.000.000.- (Pesos
-Ciento Noventa Miiicnes) en uno o varios desembolsos, con amortizacién irregular, con pagos

- 'mensuales del 1% del capital prestado a partir de mes siguiente de cada desembolso y el

resto del capital 2 abonar en el mes de diciembre de 2015. La Tasa de interés es la sumatoria
del promedio de la Tasa BADLAR para Bancos Privados més un spread del 5,50% anual y los
desembolsos ‘podran. realizarse, como méaximo, hasta el 31 de diciembre de 2015,
 instrumentandose una'garantia con pagaré y cesion en garantfa de la recaudacion de A.S.S.A. _
~_por el monto de cada desembolso. N

Los programas de inversion a los que atiende el financiamiento, son los derivados de la
- gjecucién de obras de ampliacion de desagues, incluidas en el Programa de Intervencion
Integral en Barrios del Gabinete Social ~ Plan ABRE -y la renegociacion contractual de la obra
‘Acueducto Gran Rosario - Planta Potabilizadora Granadero Baigorria Etapa (" incorporada al
‘plan de trabajo publico de A'S.S.A. vy que forma parte del Plan de Obras e inversiones

S FIrrhad§ a log sfactos de su identlﬁcacidn con ﬁuestro
informe de facha 18 de marzo de 2016
MONASTERIO & ASOCIADOS S.R.L.
-+’ Matricula 71196

. Crowe Horwath
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L Para el‘ejer&:_iéia :26'16: Aézé o'btdlvb un”nuévo réstamo or $ 300.000.000
" desemboiso que se a. lar VO p por $ 300.000.00 : & olorgarse en un solo
~ Aleman. La isa de interés se determinara d
. BADLAR para Banco un

* " garantia con pagar y cesion en garentin -

 En fecha 12 de junio
. Servicios Sénita‘rids_i'nediantje,la nota ‘N°

. "IRAN

AGUAS SANTAFESINAS SOCIEDAD ANONIMA

-~ 'NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES POR EL EJERCICIO
FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

o (comparatives)
(Cifras expresadas en miles e pesos)

. -"aprobéao rResoluc " ST ‘ _
~ atender duprgﬁ. . Icion 24/14 de MASPWA. de la cual resultan compromisas de pago a

te el presente sjercicio:

~ Durante el 2015 se han solicitado $

15 s 189.343.000 - ——
cancelacion total dei préstamo, - . 99 ¥ al cierre del ejercicio se ha efectuado Ia

cance

ara en 11 cuota

. _ _ ‘ . s de capital (10 cuotas por el 1% y la atti
- por.el resto del capital) mas los interase ( 4 te amomzaaa

Ses’ correspondientes con sistema de amortizacion

€5 s¢ ara de acuerdo a la variacién Que experimente Ia “Tasa
Cos Privados™ mas un spread del 5,50% anual, Se instrumentara una

e la recaudacion de A.S SA: por el monto del

- Plan de Instalacién de medidorss domiciliarios: -

de 2014, Aguas -_'Séntéfe.sinas S.A. informé al Ente Regulador de
2358 las instaiaciones de medidores ejecutadas

" en curso, por iniciativa propia de aproximadamente 7900 medidores en todo el dmbito de la
. prestacion, modaiidad que incluye la ins
. »conexiones. - T

~ Con fecha 12 de eneto de 2015 mediante nota N° 3750 se informs al EN.RE.SS. ef resultado

de la instalacion masiva de medidores en el ambito de Ia prestacién, en un todo conforme al
~ Planpropuesto,. . .- LT T

N APLICABLE AL SERVICIO DERIVADA DEL GONT
SITORIQ™ -

Sin' penmccodelanéhsns de' lafs _n’ovédadés qi;e‘ trae aparejado el nuevo régimen transitorio, se

. sistematizan a continuacion las normas generales de cada capituio que informan el régimen
~ "aplicable al que se debe ajustar A.S.S.A., hasta Ia fijacién de un vinculo definitivo.

] ';Acbrreépébhde", ,':g;féglér‘f.;“ﬁnalmeihté"‘Ias"‘dispbsi¢i6nés ‘complementarias a dicho contrato

aprobadas por e! Decreto 2624, ias que para mayor comprension se relacionara luego de la

- descripcion de las normas contractuales ratificadas, a las cuales complementan.
';objeit,o del contrato o |
&1 objels de I prestacién comprende I captacién, ratamiento, acopo, a distribucion
El objeto de la prestacion comprende la captacion, tratamiento, acopio, transporte, distrit
oy cbrLercializ'a'cgbﬁ‘défaQUé potable; la captacién, acopio, transporte y comercializacion de
" agua cruda para.'su ‘posterior tratamiento; y la coleccian, tratamiento, disposicién y

comercializacion de’ desagles cloacales en el ambito de la_ concesién y de desagles

Firmado a fos efectos de su identificacién con nuestro
" informe de fecha 18 de marzo de 2016

MONASTERIO & ASOCIADOS S.R.L.
© ' Matricula 7/196
Crowe Horwath
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o Dr. Mafcﬁlolﬂ. ‘Navoﬁt {Sccio)
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AGUAS SANTAFESINAS SOCIEDAD ANONIMA
. NOTAS'A LOS ESTADOS CONTABLES POR EL EJERCICIO
FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
o 7. (comparatives)
(Cifras expresadas en miles go pesos)

- EJ 4mbito de la prestacion de| Servicio es e terrtorio comprendido baio o e
s o m e MR e piesta ; L s € 0 comprendido b
Municipaiidades ‘de Caftada de Gomez, Casil in Bomsany lurisdicsien de ias

L : ‘ da, Capitan v i
_ Funes, Galvez, Granadero i ' Rista, Regmie g eperanza, Fimat,

Santa Fe y Villa Gobernador Galvez, ¢

... Condiciones de prestacion dél servicio
R El s@a’r\)iﬁio'p‘abl'iéb' de féb_asjteé;i'rhiér:ltb‘ de agua potable y desagues cloacales debe ser prestado

: “Ondiciones que garanticer Con: ad, regularidad, calidad y generalidad, de manera
~  tal que se garantice su_eficiente suministro a los usuarios, la proteccién del medio ambiente,
.. los recursos naturales y la salud de ia pobiacion. \ |

S Ente Regulador _
Ol 'd[g:aﬁis ":o:fll'é"\'!r.é' a caboei control y regulacion del ‘Prestador. del servicio y todo ofro aspecto
derivado de la ejecucion dei régimen transitorio.” -

* Normas Aplicables =

' Las normas aplicables a la prestacion dél servicio durante el periodo de transicion seran, en el
-~ orden de prelacién que se indica, as siguientes: _ |

‘)LeyN° 12516, .
2)LeyNe 11220, . .

- 3) Contrato de .Vin'c'ulacio_n Trans_itorio; él Régimeh para el proceso de transicion y sus

“Anexos; - . .

-4) ”Nbrniéé‘dictédas; © que .'d_i't‘:‘te‘el Enfé Réghfaddr en ejercicio de sus facultades legales y
otras normas reglamentarias que en‘el futuro se dicten.

| _C'alic‘lad de aﬁuj L

'El agua que el Prestador provea debers cumplir‘con las normas de calidad establecidas en el
Anexo A de la Ley N° 11.220 que se reproduce en el Anexo 1.2.2. de este Régimen, y en las
resoluciones que haya dictado o dicte en el futuro el Ente Regulador en el marco de su
competencia,. - i D T -

Firmado a los efectos de su identificacion con nuestro
_ . informe de fecha 18 de marzo de 2016
.-~ MONASTERIO & ASOCIADOS S.R.L. -
-  Matricula 7/196 - - -
- Crowe Horwath

i
Dr. Marc;l-; H. m«:lo}

" Contador Piblice ~ Mat 11.180
C.P.C.E. Santa Fo - Ley 6738
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.+ Tequeridos, con un nivé
SRS J; sndlcado§seQUn .2_.3;7;:'

7 El eventual incumplimiento del requeriminto do

AGUAS SANTAFESINAS SOCIEDAD ANONIMA
. NOTAsALOS ESTADOS CONTABLES POR EL EJERCICIO
‘ FlNALIZADO_ EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
R {comparativos)
, (Cifras Sxpresadas en miles de pasos)
' Continuidad del servicio -
' :S.i"tpeifiUiCiO del rég.i!%ei-';'!de:ihtel'-rgpc'ibn'eé cfei servicio, | acion o .

) s Mo TEgim Tup ‘ rvicio, [a i i
o lnter_rupgu?n_e_r_s _,d_ebp;ja§ & deficiencias en ios Sistemas ¢ capparce:i?it:g Iﬁ'lgg:cbfagzr ;ggl:t?;nﬂn
o sg dlspgnlbilgq_ag durante las veinticuatro (24) horas del dia. _ ' °
| Presiondesga

ge siete (7) metros de columna de agua (mca); medida e
i Inmuebles s_eryudps. de: eel hivel del Piso, en ef punto de toma de presion,

o El requ{erimientbjde’ presion establecido podra ser rebajado por e! Ente Regulador en areas
o _de_t_errnllnada.s .cuando " el Prestador pueda’ . demostrar que es posible brindar
. . 9eneralizadamente 'un: servicio continuo, regular y de calidad adecuada a los parémetros
sl de presion menor al indicado, asegurando asimismo los caudales

presion sera evaluado conforme a su

. gravedad y generalidad, en funcién del objetivo general de lograr que los inmuebles gocen de

ceun nivel de presion adecuado'y razonabie.’

. En particular, Ia constatacién a cargo del Prestador de

" _Ente Regulador disponer una reduccion de Ia tarifa del &
conforme a esolucion 078101 del EN.RE S5,
. Eficlencia de la Infraestructura

“El Prestador: debera ‘renovar yio ‘rehabilitar las redes de distribucién de agua potable y
‘desagles cloacales que no permitan la eficiente prestacion del servicio. £l Prestador debers
realizar, - asimismo, las tareas dé renovacion y/o mantenimiento correctivo de bombas,

- valvulas, hidrantes, conexiones y demds elementos constitutivos de los sistemas necesarios
‘para la éptima prestacion del servicio, cualquiera sea la vida itit de los m_ismos.

 Atencién de usuarios -

El Prestador daberacumplsr en todo ‘momento con las disposiciones del Reglamento del
- " usuario que como Anexo forma parte del régimen. Debera asimismo brindar a los usuarios los
servicios comprometidos, en los plazos establecidos.

'“Eli Prestadordeberaadoptar :un'rs'is:ts_ma édmiﬁistrétivd integrade que permita que los usuarios

puedan :p'res‘ent'ar'f;su‘s_f-_solicitudes,o',relclamos y obtener respuestas, en cualquiera de las
‘oficinas habilitadas al efecto. '

" Fimadoa fos efectos de ‘su identificacion con nuestro
‘ informe dé focha 18 de marzo de 2016
- MONASTERIO & ASOCIADOS S.R.L.
" Matricula 7/196 .

.~ Crowe Horwath

U [pow
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., Ente Regulador a tra

AGUAS SANTAFESINAS SOCIEDAD ANONIMA

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES POR EL EJERCICIO
-+~ FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

Sl (comparatlvos) . :
- (lera_§ expresadas en miles de pesos)

- Estudios Planes e Informes: La regulacién y el control del Prestador seran efectuados por el
yés dela qurmacién_g’u_e obtenga sobre el servicio.

 El Prestador debera llevar al ‘e;ft_eqtb registros suficientes y emitir los informes que se indican,

. asl como aquelk Informes adicionales que el Ente Regulador requiera en el marco de su

- :competgnq_a yen _Io‘s:‘ plazos que en cada Caso se establezcan. '

Se estaplepgran,§ist_emas__de,i.nfonnagi6n'a traves de la instrumentacion de la contabilidad
~ regulatoria, que refleje en consoriancia con la contabilidad tradicional, la gestion regutada de
- palrimonio. del - Prestador, permitiendo ademas el monitoreo permanente dei desempefio
- . técnico operativo, la ficiencia en la administracion de los bienes, de la gestién comercial, de
. la calidad de'las decisiones econdmico-financieras de la actividad regulada y la determinacién

de los costos eficientes en la prestacion del servicio. - '

-~ El sistema de informacion regulatoria y dé contro! se regira por lo que establezca el Poder

jecutivo, ia Autoridad de Aplicacién y/o el Ente Regulador, 0 lo que resulte de acuerdos entre

.. el Prestador y la autoridad designada a tales fines, que se fijen dentro de los treinta (30) dias
.+ habiles de la firma de! presente, =0 '

TN O

- Hastatantoqueello ocurra serd oﬁligaﬁc.it'ﬁﬁ ‘cja'I',Prestador suministrar la informacion del modo,
. con la frecuencia'y en Ios formatos que ya. fueron aprobados por el Ente Regulador y/o el
“’ Ministerio de Obras, Servicios Publicos y Vivienda, con relacion al anterior Prestador.

. Régimendebienes . . |
: Sé eéﬁbl&ée_hn _régi_rf;en_ dfe; bienés _éifécta‘dqs_ al servicio de ﬂtulaﬁdéq de la Provincia igual
-que las obras. . Se establecen’ facultades de administracién y disposicion de bienes,

. conservacién y restitucion asi como el sistefna de responsabilidad y e! de inembargabilidad de
los bienes afectados al servicio. . - ¥ ' |

 Régimen de porsonal

Efstable(::gfl‘os‘, prihdipios.;tje' méppr;sébili_dad por el personal transferido y las reglas al momento
~ de la extincion, asegurando !a continuidad del servicio. '

‘. Réglméh de coﬁtﬁhplon-e.s

R Los cbntratd’s Hg_ hrbviﬁidn de bienes, servicios, locaciones de obra y todo otro que fuere

" menester para 1a prestacion dei servicio, deberan ser celebrados por el Prestador ejerciendo

" lalibertad de gestion que es caracteristica del régimen de derecho privado aplicable.

Firmado a los efectos de su identificacién con nuestro
informe de fecha 18 de marzo de 2016
MONASTERIO & ASOCIADOS S.R.L. -
. . Matricula 7/196
- . - Crowe Horwath-
" Dr. Marceld H. Navom® (Socio)

' Contador Pibiico — Mat 11.180
C.P.C.E. Santa Fe - Loy 8738
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" El Prestador debers presentar. sada

AGUAS SANTAFESINAS SOCIEDAD ANONIMA

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES POR EL EJERCIGIO

- FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

" (comparatives)
| (leraa.e'xprqsa'dah en mlla)e'de pesos)

_ Lo e IV | mdl'aseg'ui‘ado y un seguro por todos | bi
o A s T el Lialg ylo fotales, robo, hurto 'yvio incendi ¥
B cada ,b,!en_y en lg ‘fol‘l'n‘,___a mas co. nveniente y apropiada. ve '.O' sggun ‘s naturaleza de

vez que el Ente Regulador lo requiera, prusba fehaciente

- deque todas las pélizas exigidas en este articulo se encuentran vigentes.

. Asimismo, la poliza debera deterinar. taxativame

.. Pérdida de su vigencia, en forma parcial o total, si el asegurador no hubiera cumplido la

.. obligacién precedentemente descripta, hasta tanto trs '

., Techa de nofificacion al Ente Regulador. |
_ Valorssyprecios
 Los valores tarifarios y precios bdntémblad’os;' en el Régimen Tarifario regiran hasta que entre

-1.en vigencia el régimen definitivo que se disponga conforme las normas aplicables.

.. Durante el régimen- ransitoric mantendrd su vigencia el sistema de ‘compensaciones

~ estabiecido en el Art 9 del anexo 1.2.9 referido al Régimen Tarifario.

LoS zmportesque ‘¢l Prestador perclba por el cargo compensatorio establecido en este titimo,
.asl_como las reducciones de facturacion .que de él derivan, deberan ser debidamente
registrados y contabilizados por. separado de los ingresos previstos en 7.1.1. del Régimen

~Tarfaro.. .. . . -

..'La verificacion del’ _r‘"eéui:tadb:del‘mOdelo de :lé‘oompensécién econdmica establecida en el
~ régimen referido sera efectuada al momento de elaborar el régimen definitivo de prestacion.

~Modificaciones en los valores tarifarios y precios
Principios Generales = |

‘Los valores tarifarios y precios vigentes en cada momento sélo podran ser modificados por
resolucién del Ministerio de Obras, Servicios Pablicos y Vivienda, previo dictamen det Entg

" Firmado & los efectos de su identificacion con nuestro
informa de fecha 18 de marzo de 2016

' MONASTERIO & ASOCIADOS S.R.L.
‘Matricula 7/196 _
-~ . Crowe Horwath

DF. Mém:H."Na.va‘b(Soclo) .
. Contador Pblico - Mat 11.180
@ " C.P.G.E. Santa Fe — Ley 8738




.~ Regulador. Lo’ oropuesta d revieon poqrs <. . . -
" Regulador, - P 8 revision podra ser efectuada por el Prestador o por el Ente

¥ Toda modificacis

: Pt 08 y en'la prueba dge |
... D@ctos gue den iugar a Ia variacién, .- . . Prueodde las consecuen

| ; ﬁs ff%ggén c;oﬁs:ilt:laraji'fén todo moments los principios establét:idos en el articulo 8
- Régimen sanclonatorio .
 Las év”éntualés, infradéibn‘es"por"‘parte_ del Prestador a

. ‘Gonforme las pautas descriptes supra.

. El.Ente Regulador debera cooperar con el Prestador de form

... del régimen transitorio, ejerciendo el poder de policla, de re

- de no entorpecer la gestién, del Prestador. En especial, d

. intereses de los usuarios y los principios de continuidad, reg
“la preshcion'd'pl'seryic'o,.__,‘ R .

AGUAS SANTAFESINAS SOCIEDAD ANONIMA
- NOTASALOS ESTADOS CONTABLES POR EL EJERCICIO
F!FAF'ZADO.E_L 31 DE DICIEMBRE DE 2015

.+ |comparativos)
| (Cifras Sxprosadas en miles de peaos)

A modificacion ‘debera estar 'deblid“am" iustifica: .
economicos, financieros y legales previ on o oficada en Snalisis e

informes técnicos,
clas de fos hechos

LA e

tdelatey

. : ) arte las obligaciones emergentes del
contrato de concesion podrian resultar en apercibimientos, muitas y/o intervencion cautelar,

R Refacicnes, con el Regulador

1a tal de facilitar el cumplimiento
gulacién y control, de manera ta!
ebera considerar los derechos e
ularidad, calidad y generalidad en

ey
vl

: Derogacténdetodolo qe se oponga al régimen transitorio con beneficio interpretativo a su
~ favor. Todas las réglamentaciones dictadas por el Ente Regulador de Servicios Sanitarios que
- ‘no’sean’ incompatibles con el présente régimen, conservaran su vigencia y seran aplicables al

Prestador hasta tanto sean dejadas sin efecto por el propio Entg.

_Régimen tarifario B

' Las prestaciones acargode AS.S.A. seran facturadas de conformidad con Io dispuesto en el

“Régimen Tarifario” que en anexo forma parte del c;ontrato de transicion.

- El régiméﬁ forrﬁﬁla tas 'déﬁniciones especificas y establece su alf:_ance. Los valores tarifarios y
precios vigentas en cada momento se consideran valores méximos regulados. El Prestador

podra establecer valores tarifarios'y precios menores siempre y cuando Ia rebaja o exencion
que estableciere fuese de orden general para situaciones anslogas.

 Esimchratarfets

Firmado a lo efectos d:a su dentificacion con nuestro
- informe de fecha 18 de marzo de 2016
MONASTERIO & ASOCIADOS S.R.L.
_ Matricula 7/196 -

' ' Crowe Horwath
W ]
- Dr. Marceld H, Navone {Socio)

- -7 Contador Pablico - Mat 11.180
. C.P.C.E. Santa Fe - Ley 8738
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s _“.::}j;‘ij_e_'nfb.'i‘onés'y‘ su&lﬁi@# .
' ElPre
L coste.

" Reducciény corte del serviclo.

B de_liseryici_o,'cuand.d!bs conceptos adeu

.AGUAS SANTAFESINAS SOCIEDAD ANONIMA
: S NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES POR EL EJERCICIO
FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 201§

{comparativos)
Presadas en miles dg pesos)

(Cif_rq; ex

con eééugtsﬂ‘ao Fzgfsabr;a clasifica a los clyeptes Segun las caracteristicas de los inmuebles, entre
L tarifario eété"compu:;gt-a pi‘c;sui' ~onviclo. El sistema tarifario basico previsto on e régimen
;. cuotaffa, T PO FEgimen de consumo medido y por un sistema tarfane on

stador debe asumir las exencionss, re
.., otra exencién, rebaja o subsidio que existie
., . ‘plblica Competente que lo dispusiere com

bajas y 'subsjdids existentes; Respecto de toda
e 0 pudiere disponerse en el futuro, la autoridad
pensara al Prestador con ej monto equivalente s sy

. El Prestador estars feicultado para proceder a la reduccion y corte de servicio, Gnicamente por
. ; atrasos en'el pago de las facturas que se emitan por conceptos que respondan a Ia prestacion

Sefvicio. Cuando los ¢ adeudados por el usuario no respondan directamente a la
- prestacibn’-del serviio," sino- a ' '

. _ _ ro d . , 8in perjuicio de los €argos por mora
@ intereses que correspondiere. Ni la reduccién ni el corte

" Con la finalidad de actusiizar, complementar y reglamenta
~ FEtapa de Transicion, el Decreto 2624 ha aprobado Paut:

i De tal ;:§uéfte', en ';e'lg'fartlculo_f' Primerd_del _Acta Anexa al Decreto 2426, suScripta entre el

. Ministerio de'Aguas Servicios Piblicos y Medio Ambiente y AS.S.A, se fia un contenido

. general de Derechos y Obligaciones de la empresa, con cardcter enunciativo, sin agotar a

', regulacién de las materias . contenidas en. otros capitulos del Contrato de Vinculacién

- . Transitorio. No obstante, y a los fines interpretativos, se los considera esenciales para fijar las

. condiciones basicas de ia prestacion del servicio a cargo de Aguas Santafesinas S. A. durante

. la etapa de transicién asi como también para el ejercicio de las facultades de control a cargo
_ del Ente Regulador de Servicios Sanitarios. a

En gl articulo segundo, ée désé_r‘l"ai.la'ri "Ila{é' pautas chfnplerjnentar'ias con el caracter integrativo
del régimen de transicién, en 32 items. Se destacan entre ellas: '

"« Define que la Autoridad de Aplicacion es el Ministerio de Aguas Servicios Publicos y Medio
Ambiente, ‘qué el Plan de Obras y Acciones durante la transicion es el aprobado por dicha
autoridad segun resolucion ‘N° 308, el cual puede contar con las modificaciones que

- ‘pudieran establecerse; declarando que en su comunicacion de avances debera observarse
- @l presupuests asignado a al empresa, y el principio de asistencia financiera establecido en
la clidusula Sexta del Acuerdo Introductorio del Contrato de Vinculacién Transitorio.
Finmado a los efectos de s identificacién con nuestro
" . informe de fecha 18 de marzo de 2016
MONASTERIO & ASOCIADOS S.R.L.
. Matricula 7/196
Crowe Horwath
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. raducirse en mejoras del servicio,

- * 'Incorpora modificaciones en

AGUAS SANTAFESINAS SOCIEDAD ANONIMA
- NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES POR EL EJERCICIO
' : o FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 M: |

. (comparativos)

‘. '. (Cifras fxpmlﬁllfkll&!:'ﬁﬂ mites de pesos)

vidad principal prevista en sy objeto social. En toq
vidad Sipal ps . 0s los
resultados_de la explotacion de estos servicios, deberan
' , dif ,:Ia -R'eglafﬁéﬁtac.:'ién de las Coﬁexiones de agua y d (
Cloacales, entre eiisis, la instalacion de medidor en toda conexi iempre que e
técnica, juirtdica yﬁ ‘ i conexién nueva, siempre que fuera

o financieramente factible, y la posibilidad de soli
' Prestador, ef pigzo Drevisto para iq e ylap proogar, a solicitud dei

- demuestrs fana oYisto para.la sjecucion de las conexiones de agua v of
.. éste demuestre fundadaments.que los pedid 91a ) Gicaca, cuando

Do e o - el Undada dos de usuarios exceden su capacidad o rativa
;- ¥ financiera o bien 6l presupuesto asignado a la empresa e e

R imbién’ se esta ' empresa para este tipo de instalaciones.

1, Conexiones de agua’6 desag
) oqn_in:ter\gencign del ente

~ Se modifica el piazo de actualiza
" auditor técnico, L

+ Comd principio general se establece
'\ protegerse respetando le *zona de prot

o -=cimiento, de comunicaciones y programacion de las
gles cloacales para inmuebles que no contara con red existente,
regulador.. . ... o S :

{

e mi azo ¢ cién de ios registros de generadores industriaies a
presentar al. EN.RE.SS. qada'dos (2) afios, con cierre al 31 de diciembre, y certificacion del

L "

que las captaciones de agua superficiales deben
eccion” de las tomas de agua de! modo descripto en

.+ 1a Resolucién 1.089/82 de ia Provincia de Santa Fe'y la Resolucion N°. 599/08 del Ministerio

- de‘Aguas, Servicios Publicos y Medio Ambienite..y que las instalacione

s de bombeo tendran

. prioridad de uso frente a Instalaciones Industriales o Agropecuarias intensivas.

. “En matenade ‘barros

_ ¥ Subproductos de Tratamiento se autoriza la técnica de tratamiento y
- disposicion en trincheras adecuadamente construidas, previo encalado de fos residuos.

Se faculta al Préétédor a récibir"comb_ensacmn en los términos del Art. 9 del Régimen
Tarifario, en los ‘casos en que se vea obligado a rebajar la tarita con motivo de reclamos

- individuales de usuarios por baja presién y la obligacion de verificacion conjunta a cargo del
. Prestador y el EN.RE.SS. de los inmuebles beneficiados con la reduccion tarifaria, con una

'_'_j-peri

dicidad como méximo semestral.

K

| Se estabfeoelaobligaaén del ENRE.SS. y el Prestador de presentar el proyecto de

' contabilidad regulatoria a los fines de su tratamiento y aprobacién en'el marco del nuevo
- régimen regulatorio. "1 - S | | |

Se ﬁjaelcontenldodela actualizacion del inventario a cargo del prestador, la actualizacion

. - . g ™ : Y " Y . linforme

riddica de la informacion del servicio que debera presentar conjuntamente con e 1
gﬁual y_la obligacion de actualizar el Plan de Prevencion y Emergencia, segun los
parametros del contrato. - ST _ :

Firmado a 108 efactos de st identificacién con nuestro
.. informe de facha 18 de marzo da 2016
' MONASTERIO & ASOCIADOS S.R.L.
‘ . 'Matricula 7/196
- Crowe Horwath

' Or. Marcelo H. REVOTS (Socko)
" Contador Pliblico -~ Mat 11.180
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'AGUAS SANTAFESINAS SOCIEDAD ANONIMA

- ./ NOTASALOS ESTADOS CONTABLES POR EL EJERCICIO
_ o E!NALIZADO EL 31DE DICIEMBRE DE 201§
_ o | .o {comparatives)
3 | ... (Citras expresadas en miles de pesos)
_ * En materia &é.'ll'-'resupue'lsto la em
=B : _ presa atenderg a | i
_ ll;ogc;l;?é%n:grqbgdp por la Legislatura, en cuanto a rub?:s. l:ﬁ:;:mgasnt?:;dz;e sudpuesato
gl le ebera ser presentado al Ente Regulador dentro de Ios 20 dias hzb Iem .
_ , . proba o e resupuesto Provmg:lal Por parte de la Legisiatura. e de

- , .. -Oebiendo aprobarss las mod s al Plan por parte de la autoridad de aplicaci s
- .. labasedeosinformes tacnicos del EN.RE S8, T o o aplicacion, sabre
- e g::g‘o %Ompén_éatériq: Se establece que la obligacion relativa a recaudacion y registro del
_ o o Co : - que :

e En Mmateria de- sanciones se establece como principio general la previa intimacién af
- . [ prestador de las acciones, ias que cumplidas, pondran fin en su caso, a la actuacion
. administrativa.* En ‘el procedimiento sar

_ .. administrativa.” En _ ncionatoric se incorporan principios Yy pautas
- Interpretativas, basadas en principios de rango constitucional y la posibilidad de reducir fa
- © - sancion que pudiere haber correspondido, o bien dejarse sin efecto, en tanto se hubiera
- - tornado abstracta la causa quedando sin materia el procedimiento. '
-~ % Se ratlﬁcan duranta la vigencia de la transicion la totalidad de las pautas complementarias
+ - establecidas en el anexa 1.2.2 —C- del contrato de Vinculacion en materia de CALIDAD DEL
- .~ SERVICIO, eh cuanto a plazos, modalidades y demas condiciones alli establecidas, hasta
-~ ~ tanto el Prestador, ‘con la‘ejecucion y puesta en régimen de las obras de agua y cloaca
S ... hecesarias, pueda aicanzar las pautas fijadas por la ley. En materia de calidad de vertidos de
T 70 liquidos cloacales depurads, regira la fiexibilizacion de limites admitidas en el Anexo 1.2.2
— 7. CdelContrato de Vinculacion, referidas a Total de solidos suspendidos, Aceites y Grasas,
- . .. pHyFasforo (total) y Nitrégeno (total). - '
~ = Se introducen modificaciones en materia de reglamentacién de descarga de efluentes
. cloacales, particularmente. Y en las tablas contenidas en el ANEXO 1.2.3 ANEXO 1.2.4
- . ANEXO126. . . ‘ | -
e En materia de  disposicion ' de barros- se. declara que el parametro NIVEL DE
- _ . ESTABILIZACION -es exigible solo para barros procedentes de digestion aerébia. Ei
— : - parametro pH, ‘el limite debe ser de 6,0 < pH < 12,00 unidades. Se contempla la posibilidad
- - de disponer baitos luego de ser éhgall‘ados'ccn cal viva. :
Fimado a I6s efectos de su identificacion con nuestro
et : - S *  informe de fecha 18 de marzo de 2016
_ ' R ' MONASTERIO & ASOCIADOS S.R.L.
- - PR . Matricula 7/196
- ' “Crowe Horwath

_ T Dr. Marcelo H. Navate Socio)
e Contador Piblico - Mat 11180
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AGUAS SANTAFESINAS SOCIEDAD ANONIMA

'NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES POR EL EJERCICIO

 - ‘ .F!NALIZ.ADQ EL_ 31 DE DICIEMBRE DE 2015
* (comperatives)
das en miles de pesos)

;

e et

. Activos; créditos y

- Activos; créditos v obligaciones adquiridos o asumidos,
- anterioridad al Inicio del ne: iridos

segun corresponda, con

- Al 31 de diciembre de

- entiende_debe. perchi por 8 Sgdenes
.asumidos, segun corresponda, con anterioridad al ini
asaber oo DT e e

N N T SCRNPI Importe
RETREPARL .Concepto -~ - .- Deudor
S K o _{Acreedor)
Remuneraciones 'y 'cargas sociales reconocidas por ASSA.

* devengadas con anterioridad inicio de la prestacién _ 6.423
Materiales'y repuestos recibidos al inicio de la prestacion {2.246)
Saldo neto por facturacion de servicios - Lo (200)
Saldo neto por gastos devengados en el ejercicio 2006 cancelados
-anticipadamente por el anterior concesionario - ' (61)
Posiciébnneta: .. 3.916

Firmado a los efectos de su identificacién con nuestro
. informe de fecha 18 de marzo de 2016
MONASTERIO & ASOCIADOS S.R.L.
© ' Matricula 7/196
- Crowe Horwath

. Dr. Marcelo H. Na%r—wsoclo)j

' © ' Contador Pablico - Mat 11,180
i C.P.CE. SantaFe - Ley 8738




B f’;”‘jrdef la "concesion. Y si eventualmente se

AGUAS SANTAFESINAS SOCIEDAD ANONIMA

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES POR EL EJERCICIO
~ FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
o PR (compa’ntiv'os) |

{lerés‘exprqla‘adaél en miles de pesos)

- |) 'Gastoq por re’d‘arﬁo_s‘ técnicos béhdiéﬁtés.;

- g_g?) . Ext tgsnén Y renovacién de redes; .. '

. Gastos de mantenimiento y reparacién de vehiculos y edificios y
sy Gastds por gestion comercial - S yedicosy

" Este immﬁé no hasudo contabi!iia&é c:omo c@itb : iedac ici

1 L PREE N0 A s cor I por la Sociedad al 31 de diciembre de
2015 ya que queda en expectativa del resultado del procedimiento d i

. Provincia y la anterior prestadora,. - Fooomiento de compensacion entre la

: B S e o ST ROy '

- Con fecha 26 i:l.'e‘%feSrt_.aro "d:e. 2013, el ENRESS ha comuﬁ;cadd r nota 20-D laci
' definicion del cradito de $3.916 con I Proving ibles créiios por $6.503 dummmrc

. netmeacion g | uiaim ‘ | 1 » S€ puede advertir que si bien el
organismo-regulador, ‘obrando en virtud de |a regia de competencia no incluy6 los créditos en
la liquidacion final, ha considerado expresamerite en dicho acto administrativo: *. er cuanto
86 lrala de acréencias ‘de A'S.S.A., no esté prevista su inclusion en Ia liquidacion final de
..créditos 'y deudas por tratarse de' un tercero respecto a Ja relacién entre el Concedente y
- APSFSA (e.l), a Ia que puso punto final el decreto PEP N° 243/06 que declard la caducidad
convierien en acreencias del Concedente por ser

', pagadas a A.S.S.A. y subrogarsé ia Provincia en los derechos, en ese supuesto deberfan

distinguirse los rubros que por Su naturéleza y causa pasarfan a integrar las cuentas finales de
- la extinguids Concesion," de’ aquellos ‘otros encuadrables dsnfro de los dafios y perjuicios
- derivados de la rescision por culpa del éx prestador APSFSA (e.l) que tramitan por separado
- yenlo que sl EN.RE.SS. colabort suministrando informacion a la Provincia en expediente N°
- 16501-0010071-6," PR Sl o |

“Eni virtud de elio el Directorio de la empresa podra considerar la actividad de instar el reciamo
' pertinente ante 1a Provincia de Santa Fe a través del Ministerio de Aguas, Servicios Piblicos y
‘Medio :Ambiente, :conforme el encuadre indicado precedentsmente y a fin de solicitar la
- compensacion de jos créditos denunciados. - o

" Por decision del Directorio la empresa presento ante el Ministerio de Aguas Servicios Publicos
y Medio Ambiente un informe sobre la situacion de los créditos oportunamente denunciados
(de 3.916 y 9.902) con origen en las erogaciones efectuadas para atender a las necesidades
insatisfechas o incumplidas por Ia anterior prestadora del servicio publico, Aguas Provinciales
de Santa Fe S.A."-hoy en liquidacion-, a los fines de que el Estado Provincial, en su caracter

Firmado a los efectos de su identificacién con nuestro
. informe de fecha 18 de marzo da 2016
MONASTERIO & ASOCIADOS S.R.L.
© - Matricula 7/196 ‘ K
Crowe Horwath

" Dr, Marcelo H. Navorle (Socio)

- . Contador Piblico - Mat 11.180
' C.P.C.E. Santa Fo - Ley 8738 -




AGUAS SANTAFESINAS SOCIEDAD ANONIMA

© " NOTAS A LOS_ ESTADOS CONTABLES POR EL EJERCICIO

- - FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

s (comparatives) |
- (Cifras exprq;adas‘en miles de pes'ds)"

de titular‘ de! sé(viéié _publico,__ 'dec_idé bfomdver !as‘accior‘aes. llegales perﬁnéntes para sy
lamar la compensacisn econdmica
solventar Ia eémpresa {nota 542 Ry SC

" .

. Consejo Profesional de Cj '
Ea Lbs‘gsi?doé Contables se prééehtaﬁ en .i;onn.a. comparativa | siareici o
: 'f;iqalizaqp“e!_a:-] d_eﬁ,i?!'érﬁbre. de 201 4 S pa con e ‘ejercnmo econdémico N° 9

Lo
v

' “Los estacl_é;si conmbles han sido pféparédos en moneda nominal, utilizando dicha moneda
-~ -Como equivalente a moneda homogénea de conformidad a lo establecido en la seccién 3.1 de
I Resolucion TecnicaNe 7. . T T | |

- Santa Fe, se ha discontinuado 1a reexpresion para reflejar las variaciones en el poder
adquisitivo de la moneda en los EECC a partir del 1° de octubre de 2003.

A partirde a Resolucion Técnica N° 39 y la Resalucien MD N° 735 de la FACPCE, aprobadas
-~ por. Resolucién de Consejo Superior del Conisejo Profesional de Ciencias Econémicas de la
Provincia de Santa' Fe N°01/2014 de fecha 19 de Marzo de 2014, entendemos que, de
- acuerdo ‘a la normativa téchica vigente, no se verifican las condiciones estipuladas en la
- Seccitn 3.1 de la RT 17 para determinar un contexto de inflacion tal que tieve a calificar a la

" economiia de altemente inflacionaria que disponga reanudar el proceso de reexpresion.

. ‘_A“I'aj fecha de cnerre Ldé.'rlos b'r‘éS‘e'bt;éé;es‘fadoé contables, el Instituto Nacional de Estadisticas y
~ Censos (INDEC) emite el [ndice de Precios Internos al por Mayor (IPIM), segtn el cual la tasa
~ ‘acumulada de inflacién en tres afios, no alcanza ni sobrepasa el 100%.

o Lds pr"i'm"‘;ipallé:'s 'r;‘riterio“s‘f:de"véluééiiﬂh y éxpséicién, utilizados en la preparacion de los estados
'contables fueron los siguientes: . S ‘

a)"" Cajay bancos en moneda nacional se expresaron a su valor nominal.

b) Ot'rb‘s“ciéditos y basivos. 'e.xcepto el activo por impuestp diferi_do, otros pasivos derivados
: de beneficios establecidos &n el convenio colectivo de trabajo y acuerdos‘ con personal

prejubilado, deuda por productos quimicos y previsiones: | '
N o Firmado a Io# efectos de sﬁ ldentiﬁ;:a&éh con nuestro
~_informe de fecha 18 de marzo de 2016
MONASTERIO & ASOCIADOS S.R.L.
- © . Matricula 7/196 -
Crowe Horwath
Dr. Marcelo H. TizeSne (Socio)

. Contador Pablico - Mat 11,180 .
. C.P.C.E. Santu Fe - Loy 8738
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. estimaciones basadas en series histéricas d

.. 88glin se describe mas detalladaments'en o
... registra intereses por pago fuera de término de los clientes cuando considera que existe

a

|

| oty

AGUAS SANTAFESINAS SOCIEDAD ANONIMA
- NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES POR EL EJERCICIO
. FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
0 \comparativos) -

o (Cifms expresadasen miles de pQSOS) |

e Erlasr:rc:‘r;ega c,r:)%cional; han sido valuados en base a a mejor estimacién posible de
estimada oS rg:'ogh em%agzr,s_quun_ corresponda, descontada utilizando [a tasa
::‘.signi_ﬁ't;:a_iﬁv.d.--_- Tomento de _mcol:'pora_c;én al activo y pasivo, en caso de ser

En'moneda extranjers
la Igumg_ a cobrar 0 a pagar en moneda extranjera, segun corresponda, convertidos
. Ea 0s tipos qe cambio v‘l'gen_tq;.s‘a‘l cierre para la liquidacion de estas operaciones.
-as drferegc:as de cambio fueron imputadas al resuitado del periodo.

b

con accionistas han sido valuadas a su valor nominal.
; Créditos por servicios: |
- Han sido valuados a sy vaior nominal, inciu

n aluados a s | yen los servicios facturados y no cobrados y
. 8quellos devengados y no facturados a la '

Jo: fecha de cierre determinados en funcion a
| das en series historicas de datos reales y en facturaciones posteriores
2 cada cisite; EI monto ofal de los créditos por servicios al ei _
presenta neto de una prevision para deudores de dudoso cobro y ajustes por facturacion
| inciso h) de la presente nota. ia Sociedad

~ cérteza de que ellos han de generar un fiujo positivo de efectivo o equivalentes.

) - Oftros activos, ‘que comprenden materiales, repuestos, medidores e insumos quimicos,

. fueron' valuados'a su costo de reposicién que no excede su valor recuperable. También
se incluye los Aportes efectivamente realizados ‘al Programa Solidario e Integrador de
~ Desagties ‘Cloacales (Fideicomiso de Administracion Rosaric), valuados a su costo

' original,-Se incluye el costo de Obras realizadas a Nombre de Terceros, valuados a su

e

© costo original —IVA incluido y 'ne§o del pasivo con la Provincia por los aportes solicitados.

' Blenes deuso e o N

M?téﬁaléély:'fép:ﬁés'tés.w que comprende Er"rl_até:'t.e‘riale‘s, repuestos y medidores destinados a

. incorporarse en las obras eni curso, plantas y redes, fueron valuados a su costo original.

aquellos costos’ diréctos relacionados con fa rehabilitacion y construccion de nuevas
' obras de infraéstructura menos la depreciacion acumulada a cada ciere.
_ Las depreciaciones de los bienes de uso fueron calculadas por el método de la linea

recta &n funcién'de la vida Util estimada en cada grupo de bienes o en los afios restantes

 Los restantes bienes de uso se valuaron a su costo de adquisicion mas, de corresponder,

de la concesion, el que fuera menor.

A la fecha de los presentes estados contables no se han determinado fos flujos de fondos

futuros’ descohtados. para_evaluar. el valor recuperable de los bienes de uso. Las
‘proyecciones a efectuar estan sujetas al resultado final dei proceso que se describe mas
detalladamente en la nota 1. LT |

- Firm'ac-b; lds efecto;,ao su identiﬁ‘caclén con nuestro |
" .. informe de fecha 18 de marzo de 2016
MONASTERIO & ASOCIADOS S.R.L.

" Matricula 7/196 S

. Crowe Horwath

L Dr Marcslio "-I . Navore (Socio)
Contador Piblico - Mat 11,180
C.P.C.E. Santa Fe - Loy 8738




_AGUAS SANTAFESINAS SOCIEDAD ANONIMA

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES POR EL EJERCICIO
-~ FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
R ~ (comparativos) '

,(.Ciﬁ'.'f”‘?md“ en miles de pesos)

b f‘,\j_f_-'ﬁVO'# intangibles: . ..
s ncuperon somo itanibies g e -
? INCit : gibles aias obligaciones futura Ci i i
» hacerse cargode,a Prestacion. Los conceptos inclu:‘dosssg;‘:e . Soqedad debi6 asumir al
- . Las gratificaciones al personal sdherise - ‘

~ il El saldo de quimicos &'u.é‘élhpre‘stédor s dncu i
; QU iz acol S€ encuentra obligado a dejar en existenci

. - al momento de |a finalizacién | prestaci r ibido 3 ree cam

RN d.:e'_‘e'l‘l‘a' bor $ 834 - naieacid Hde !a ;:)restac;énlmenos lo reczprdo ‘al‘hacerse cargo

- “Resolucién Técnica N° 23. La norma mencionad
.obligaciones debe ser efectuada en base a un informe actuarial y que, bajo ciertas
. condiciones, las pérdidas y ganancias actuariales pueden ser diferidas, ya que éstas
- comprenden los ajustes por experiencia (que miden los efectos de las diferencias
- entre los _'supue'stos'_ac;maria}es previos y los sucesos efectivamente ocurridos en
~relacién con ef pian) y los efectos de cambios en los supuestos actuariales. Al 31 de
I ‘dlt:l_embre'_'del_"20_14‘_el Informe Actuarial determiné un menor pasivo sin generar un
 diferimiénto. Al'31 de diciembre de 2015 el Informe actuarial determino un diferimiento

~de 3 1.379 que se devengara én 10,1 afios. _ -
*. . . ii." Deuda por productos quimicos que Aguas Santafesinas S.A. se encuentra obligada
.1 'adejar en existencia al momento de Ia finalizacién de la prestacién; al 31 de diciembre
- de 2015, el importe contabilizado se calculd sobre la base de las cantidades maximas
“estimadas a consumir en-2 meses valuadas a costo de reposicién al cierre del
periodo. Al 31 de diciembre de 2014, se utilizd un criterio similar. A partir del periodo
* finalizado el 30 de septierflbre de 2010 se incluyen las cantidades requeridas para la

operacion del Acueducto Centro Oeste. .
_h}. Previsiones: - -

La prevision para deudores de dudoso cobro y ajustes de facturacién estd deducida del

activo y se ha constituido para regularizar y adecuar la valuacion de los créditos por

servicios. El monto de la prevision fue estirmado en funcion de indicadores historicos de
- incobrabilidad.. - . -

Firmado a los efectos dé su identificacion con nuestro
., informe de fecha 18 de marzo de 2016 :
" MONASTERIO & ASOCIADOS S.R.L.
7 Matricula 71198
- Crowe Horwath

el
or m,_ﬂaw (Socio)

Contador Pibilco - Mat 14.180 .
"C.P.C.E. Santa Fe - Ley 8738




. diferencias entre las mediciones contabl
 'diferencias temporarias determinan

- garantias. . v

 informe achializado a ia fecha.

"Para calcular el i

AGUAS SANTAFESINAS SOCIEDAD ANONIMA

- NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES POR EL EJERCICIO
~ FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
Nt " (Comparatives)
Hras oxpresadas en miles ge pesos)

ST R
v :q

©

A COmle"ZOSde|mes de noviembre de 2006 se notificé una d iferenci

~ Asimistio, el 14'de ‘saptiembre de 2007, Aguas Santafesinas SA. fue noti
. una nuefva.;d_em'afnda‘; de:23’,ém;§leados:ég' idénti tancias de hasho - re

g JBV; ionada h cpleados con idénticas circunstancias de hecho d
‘derecho a'la mencionada anteriormente. - . y e

“Todas Ias:ffd__e'ri‘;l.ajﬁij.'ésjgditja‘lési que por cualquier caracter ia empresa recibe, son
 Informadas con opinion Jurldica de su departamento, por lo que se ha considerado el

LY

. lmpuesto a las #ah_énjci'as ya Ié gaﬂaﬁ'ciai minima presunta:

Sociedad determinia el

Las ad. ‘ .iﬁripu'ésto a las ganancias por el método de lo diferido. El saldo
© del-impuesto  diferido’ al ci

ciefre: del ejercicio ha sido determinado segun las diferencias

: _te_njporgrg‘a's ;geqe',ra;;as en determinados rubros que poseen distinto tratamiento contable
O ITPOSINO. e R

impuesto diferido e utiliza el método del pasivo que se basa en las
es de activos y pasivos y las impositivas. Las
saldos activos o pasivos de impuestos cuando su

-+ reversion futura dis_njir)uya. o aumente los impuestos futuros.

- Con fecha 31 de enero de 2008, Ia Sociedad presentd ante la Administracicn Federal de
- Ingresos . Publicos una consulta vinculante, en los términos de la Resolucién General

1948 del ‘mencionado organisme, con el objeto de ratificar su interpretacion de que

A.S.S.A. esta exenta en los Impuestos a las Ganancias y Ganancia Minima Presunta por
encuadrar en las’ disposiciones del articulo 20, inciso y) de la Ley N° 20.628 y en el

 articulo 3, inciso i) de fa Ley N° 25.063, respectivamente.

Enel mes :'de'a-':_(Nb\'l‘ie‘rnb'ré:"de“2‘0'08':fﬁé'resuelta por la AFIP Ia consulta vinculante
_efectuada con relacién a las exenciones previstas en la Ley respecto de Ganancias y

anancia Minima Presunta. La resolucioh no hizo lugar a la consulta, en tanto si bien 1a
émpresa se encuentra comprendida en el articulo 1° de la Ley 22.016, de la lectura de

" Firmado a los efectos de sy identificacién con nuestro
._informe de fecha 18 de marzo de 2016

- MONASTERIO & ASOCIADOS S.R.L.
- Matricula 7/196 |
Crowe Horwath

A |4

‘ I_ir. Ma'm H. Navo* (Socto)
+  Contador Pablico - Mat 11.180
. C.P.CE.SantaFe-~Loy 8738
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AGUAS SANTAFESINAS SOCIEDAD ANONIMA
- NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES POR EL EJERCICIO
o - FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
i, \comparatives)
. (Cifras expresadas en miles de pesos)

+ SUS estatutos sirge que en caso de existir ganancias liquidas, las mis ]

‘ e AUy =11 L3S0 q . ' mas
e T 8 e B e
C s e € Ley, que es ¢! ' ici i i
- las g.ananclas)_queqebe reunir el solicitante. Asg: ha prom%ii[gocfelﬂggndzear:oi?avgg:

: lg_r_evustc._) en.la Ley, a los fines de ‘que el organismo jerarquico competente (Ministerio de
. Economia y__Erodug:ann) Se sirva revisar lo actuado en el dictado del acto administrativo
.con especial ‘referencia 2 la prueba de inexistencia ge utilidades que resulta un hecho
relevante y Superador de la cuestién formal objeto de la consuita,

.. deanticipos de impuestos y el impuesto diferido se mantienen en los estados contables
.- POTsUS Importes Griginales. © L R

Aguas Santafesinas ha iniciado, ante el Juzgado Federal de Santa Fe, una accién
- declarativa de inconstitucionalidad contra la’ AFIP a fin de obtener un pronunciamiento

~ ' que declare 1a'inppqutjtuciqnalid;ad‘_que conlieva la aplicacion del articulo & del Titulo V de
+ . la‘Ley 25.063' que . instaura el Impuesto a la Ganancia Minima Presunta (IGMP) por
., violatoria' de " los"principios y ‘garantias: constitucionales de capacidad contributiva,
- ., igualdad tributaria razonabilidad, no confiscatoriedad y el deracho de propiedad.

© 1" Esta accion corresponde al periodo fiscal 2014
- los periodos fiscales subsiguientes. |, .

y sus res‘pectivos'ar'ttiéipos. asl como a

* Laaccién la proriueve en viriud de lo expresado por la CSJN en los falios “Hermitage SA
+ GP.EN"y “Diario Perfil SA ¢/ AFIP-DGI™ donde se sostiene la inconstitucionalidad dei
impuesto, y'se peticiona en forma previa y con caracter de urgente una medida cautelar
de no innovar.a fin de que la demandada se abstenga de exigir el pago, de iniciar
ejecucion fiscal, de aplicar sanciones y/o de trabar embargos a A.S.S.A. por los anticipos
del IGMP ' correspondientes - al periodo fiscal 2014, por el saido final que arroje la
- declaracion jurada de dicho perlodo fiscal, asi como también respecto de ios anticipos y
el saldo de la declaracion jurada de los periodos fiscales subsiguientes, hasta tanto se
“ dicte sentencia definitiva. - L e
 Respecto a'la medida cautelar ia justicia ha resuelto con fecha 07 de noviembre de 2014
no hacer lugar, mientras que la empresa ha decidido no apelar ia negativa a la medida
cautelar y sustanciar la cuestion de fondo. '

{ Adicionalmente'y debido a que al 31 de diciembre de 2015 y 2014 el impuesto a las

ganancias del  ejercicio arroja quebranto y el nacimiento y reversa de diferencias

' transitorias ‘dan como_ resultado 'una ganancia, la Direccion de ia Sociedad y por una

cuestion de prudencia ha optado por constituir una prevision por desvalorizacion de esos

activos que asclende a la suma § 43.256 y $ 24.362, respectivamente. La respuesta al
recurso presentado podria requerir su ajuste.” .

Firmado a los efectos de su identificacién con nuestro
" informe de fecha 18 de marzo de 2016
o MONASTERIO & ASOCIADOS S.R.L.
B .-+ Matricula 7/196 -
- Crowe Horwath

N AT . Dr. Marcelo R. Navana{5ocio) o

*" Contador PGblico - Mat 11.180
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- AGUAS SANTAFESINAS SOCIEDAD ANONIMA

-~ NOTAS A LOS ESTADOS CONTA

© o i |comparativos) -,
. (Cifras ‘expre‘s‘ada'!_dr‘l miles de pescs)

La conciliacion entre-

S A LOS ESTADOS CONTABLES POR EL EJERCICIO
o F_!"ALIZ_ADQ EL 31 DE DICIEMBRE DE WMy

\Cliracion entre el cg 6a"resuitad' y . ' o ‘
a los eJGFCicmj-ﬁnaljzadb;g el 31 de dive o MPuesto a las ganancias correspondiente
si

aplicar la tasa impositiva vige

. Pérdida conta
D i

nes “(124.71
:Honorarios de los Directores y Sindicos no deducibles
‘7 ;gggtgsde rodados no deducibles =~ . ..

SR A T 311212015
‘ plg antes gl_e\!__rmpuesto a las ganancias 9)

1.086
44

31/1212014

. (70.396)

763
25

SR Resultado t;éniablq"?!ahte‘s del inﬁpuésto‘a‘ las ganancias
. heto de diferericias permanentes . . -

Allcuota impositiva vigente

(123.589)

(69.608)

Tt

35%

35%

MPUcets a las ganancias contable del ejercicio
“Previs, r desvalorizacion de activos

. {43.258)

(24.362)

L periien por desvalorizacion de activos y quebrantos '
. Porimpuesto diferido dei ejercicio . .. Sl 43.256

24,362

I mpusstoa las ganancias contable neto del sjericio

Asimismo, Ia composicion del activo

| | a o diferido &l 31 de diciembre de 2015 y 31 de
L 5diciqmb|je_qezo14:es;fa siguiente: . .. . .. T ‘

Active / (Pasivo)

L NEURTSLL T i e R
Diferencias transitorias =~ - =

31/12/2014

- de deudores impositivos incobrables) - ..
-~ Previsién por contingencias no deducible =~ _ 38.026
-, Quebrarito por impuesto a las ganancias de ejercicios 58.182

. anteriores - R R '
" Quebranto por impuesto a las ganancias del ejercicio . 50.303
'Am”qrtiz'acién gastos pre-operativos y de organizacién 3.481

Previsién contable para incobrable no dedu'cible (neto

166601

Rehabilitaciones y mejoras.de bienes de uso . (26.805) .

Otros

74580

126.931
23.001
39.649

18.533
3.481
(22.343)
51.528

Total de diferencias tﬁjal'lsitq'rlas' G o 364.368
Alicuota impositiva vigente - - . 35%

240.780
36%

" Active diferido /i - 127.529

84.273

Prevision por desvalorizacion de activos y quebrantos  (43.256)
- - por impuesto diferido del ejercicio - - -

- Prevision por desvalorizacién de activos ¥ guebrantos (82.255)
. por impuesto diferido de ejercicios anteriores

(24.362)
(57.893)

Activo diferido neto (Nota 5.c) B * - 2,018

2.018

_ Fimado & los efectos de su ilentificacin con nuestro

. informe de fecha 18 de marzo de 2016
- MONASTERIO & ASOCIADOS S.R.L. -
i ‘ Matricula 71196
Crowe Horwath

b Marcelo[H, Na‘v&hs«:lo)
" Contador Pablico - Mat 11,180
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AGUAS SANTAFESINAS SOCIEDAD ANONIMA
.. NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES POR EL EJERCICIO
o N FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

.. [Cifras expresadas en miles de pesos)

coanopagoa i pUesto a las gananci udier:
. 10 sjercicios siguientas, T o ooas que pudierap
S Azrlaff?éﬁha. de emnsnbnde los pr o8
. lectuada a la AF.LP, 13 Direccion de ia Soci
Podra ser répetido contra Ig AF.LP. y en caso conirario Ia emp

et =3 0 C L resa tiene 10 afios para
., ' proceder a evaluar sy récuperabilidad. Por lo tanto Ia respuesta al re
o ,_{-‘re.queri.rsu g'ljuste. L aonaad. Por | p recuréo presentado podria

o Se0e 97 08 Marzo 2015 A.S.S.A. interpuso un Reclamo Administrativo de Repesticion,
... . Segun articuio 81 de la Ley 11,883, por el pago del IGMP pericdo fiscal 2013. Esto se efectud
U lenibase a Jurisprudencia existente sobre ia inconstitucionalidad del IGMP en situaciones en
. las que se verifico una situacion: de quebranto / pérdida contable e impositiva y pago del
- impuesto a la ganancia minima presunta. . :. - : o '
: R S PR .

Lf

- El presente reclamio se formulé con sustento en que en el referido periodo fiscal A.S.S.A. no
. /ha obtenido ganancias en términos contables & impositivos y por lo tanto queda desvirtuada la
. presuncion que efectia el titulo V. artictlo 6, de la Ley 25.063 que instaurd el IGMP sobre Ia

 posibilidad de obteher una renta minima equivalerite al 1% del valor de los activos.

. En ese sentido, ASSA. entiende que la aplicacion del IGMP ha resultado violatoria de los
. Principios y ' Garantias Constitucionales de * capacidad . contributiva, igualdad tributaria,
. fazonabilidad, rio confiscatoriedad v el derecho de propiedad y, por lo tanto, que los pagos
- efectuados en consecuencia no han tenido una causa que los legitime.

 Con fecha 6 de agosto 2015 AFIP notifics a AS.S.A. a Resolucion N° 146/2015 (DV RRSF)
que hace_lugar ala Iao_ckﬁn‘de_repetigién' in_terpqesta. ' : '

'f"Erj el 201500nmohvo de proﬁéttérse‘ ighé! situacion que en el 2013 y 2014, los anticipos por
&l Impuesto a la Ganancia Minima Presunta fueron reducidos a cero. :

A 31de diciembre. dé 2015 y 2014 la Sociedad ha expuesto dentro del rubro de “Otros

- créditos” en concepto de IGMP a computar 1a suma de $ 35.505 y $ 31.753 respectivamente.
i Las cuentas dél_ patrimonio hétd se encurehtrén exp;es_édas a su valor nominal,

k) Las cuentas del estado de resultados se encuentran expresadas a su valor nominal.

) Usodeestimaciones:

La brébé?é&iéh"&;'Ic;s:"eétgdds‘;;cp'n_tiabié‘s‘.'d‘e“__éc_:uerdo qonl'criter_iqs contables vigentes en
- Argentina requiere que la Diréccion de la Sociedad efectiie estimaciones que inciden en

Lol -l: Ffrmadoalos efectoé‘lda s‘ﬁf identificacién c.on nuestro‘ '
v ' informe de fecha 18 de marzo de 2016
MONASTERIO & ASOCIADOS S.R.L.

... Matricula 7/196

. Crowe ;O/wath' |
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Total o -

AGUAS SANTAFES|
o NOTAS A LOS ESTADOS COM
' - FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

ce o (comparatives)
L L (Q_lh!ﬁ#’:‘?"’i?ﬂd‘_‘ en miles de pesos)
12 deteminacie de os mpevtes d o s
2 'a fecha de presentagig, ‘ o
. feales pueden diferir de |
| contables " T TE R -
™ Estado del Fijo de Efectvo:

" motivo por el cual las misma
segun comesponda. .

port ac Y pasivos y Ia rev‘elécién de
N de jos estados contables, |as resoluciones fin
as estlmac;:on.gs efectuadas para Ia preparacién

NAS SOCIEDAD ANONIMA
NTABLES POR EL EJERCICIO

contingencias
ales e importes
de ios estados

posicién de partidas reiacionadas al
S se exponen en “Otros Créditos” y/o

R ' : 31/12/2015
- a) Caj,ayBancos; R S . ' A '
S Cajar o |

g L 89
Caja en Moneda Ex ranjera (Anexo IV) o o : 8
Bancos én mopeqajﬁabiqrgal : ‘ ‘ 21.432

_ 311212014

79
37.991

38.070

- 21.529

31122015

31112/2014

: ""-b)'c.réﬁ.ltps‘_pg;”\iengs_’,,"‘..V' o
. Corrlentes. .. . .
.. Deudores por ventas -
- Menos; . o o

. Previsitn para deudores ithﬁfables (Anexﬁ :Il‘i‘)‘ -

(17.166)
" Total

207.813

169.822

(16.307)

"No corrientes -

190.647

153.515

Deudores por ventas -
Menos: = - .. ..

239.721
Prevision para deudores incobrables (Anexo il

174.051

’ (238.721)
Tgt_al;l' L ; '

(174.051)

~ Firmado a los efactos de su {deniiﬁcacién con nuestro
'~ informe de facha 18 de marzo de 2016
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_AGUAS SANTAFESINAS SOCIEDAD ANONIMA

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES POR EL EJERCICIO
FlNALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

com
Cifraa {comparatives)

. c)Otroscréditos e

expmadas en miles de pesos)

311 2!2615

. 311212014
. -. . Corrlentes - -
. “Crédito con !a Prownma de San F | o
gastos (Nota 10) ta e por a””es para 162.300 52.982
o rédito con Ia Provmcra de Santa Fe por aportes para .
o obras realizadas a Nambre de terceros (Nota 1) ) )
i Salqg a favor lmpt_:esto &l valor agregado 94.604 40.523
: gglt‘ljcspo f;; rete'nciones de Impuesto 3 las Ganaricias L o
- 22o a favor Impuesto a la Ganancis Minima Pr ‘ |
-Capital pendiente d mtegrac:én (Nota ?) o esunta 35‘50? 31'753:
Deposito en garantla . - ‘ , 6 6
Seguros a devengar . - - - . ‘ 1.304 571
Crédito por pago de fmpuesto a las Ganancias 200? - 1.731 1.731
-j 'Saldo a favor lmpuesto sobre los lngresos Brutos 1.491 419
Diversos . : - 4,393 5.384
. Crédito oon ENOHSA .1.288 1.288
Total . 302.622 134.657
No corrlentes B ‘
‘Saldo con Ia Provmcla de Santa Fe (Nota 2) 3.916 3.916
- Activo diferido por Impuesto a Ias gananmas
L. 'neto (Nota 4.) Dol R 2.018 2.018
- Total RO - 5.934 5.934
S ; 31/12/2015 31/12/2014
‘ d) Otros activos
- "Corrlentas ' -
Materiales, repuestos e insumos qulmlcos 31.420 33.773
‘Medidores | 805 1.018
Obras reahzadas a nombre de terceros (Nota 1) - - Z
Total R L _ 32.225 34.791
No corrientas : ‘ |
- Aportes Flde:comaso F'SIDC Prov Santa Fe 5.098 4111
. Total _ . 5,098 4111

S 'Fin-naélo a Id; efectos &\‘s s0 ldeﬁtfﬁcéclén con nuestro
207 informe de fecha 18 de marzo de 2016
MONASTERIO & ASOCIADO§ 8 R.L.

Matricula 7/196
Crowe Homvath

. Dr. Marcelo H. Navon;a:clo)
_Contador Publico - Mat 11.180
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ok Provision para facturas pendientes en moneda extranjera
o (Anexo ) e TR TR e T
" 'ENRESS.

. Cargo Solidari

|+ _Proveedores locales

AGUAS SANTAFESINAS SOCIEDAD ANONIMA

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES POR EL EJERCICIO

' FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

X (Cifﬂs'ex

- Provision para facturas
, Proveedores locales e moneda nacional

e Deudas gonj'er?:i;les_

“ 6,ah§'gar, .
* Proveedores locales en mon
Tml . N ‘ L o L! .‘;..r‘ ‘.

-No corrientes .

enmoneda nacional

*'1) Remuneraciones cargas sociales

- - Provision por vacaciones o

* ..Remuneraciones e indemnizaciones a pagar .
.. -Cargas socialés a pagar - R
.+ Provision por horas extras a fiquidar - -

R T

o) Cargasfiscales

Retenciones y pef'cébqiohes de IVAY ganancias .

- Tasasmunicipales ®..* .« "0 T 0
Provisién Impuesto a'la Ganancia Minima Présunta
.. Impuestos Provinciales . S

Retenciones SUSS -

Total

éd_a extranjera (Anexo V)

(comparativos)
presadas en miles de pesos)

311212015

pendientes en moneda local

110.052
137.552
. 53.798

3.475
2.560
_7.855

31/1 2!2614

94 313
112.688

15.877

3.31
2014
10.076

___315.292

238.279

13

458

- . 13

458

311212015

311212014

70.475

1 23.915
29.196
4.000

49.272
17.798
24179

2.800

- 127.586

94.049

3111212014

3112/2015

5.578
2.379.
6.216
1.812

327

6.229
1.439
4.319
2123

655

16.312

14.765

Firmado a los efectos de su identificacién con nuastro
* informe da fecha 18 de marzo de 2016
' MONASTERIO & ASOCIADOS S.R.L.
.. Matricula 71196
- Crowe Horwath

Dr. Marcelo

; Navon

E 186cl§}

.. Contador Publico - Mat 11.180
- ", - C.P.C.E, Santa Fe ~ Ley 8738



AGUAS SANTAFESINAS SOCIEDAD ANONIMA
. NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES POR EL EJERCICIO
. ~ FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 "

(comparaﬁvos
|Cifras exprasadas en mlle)s de pesos)

o h)ot,o,m,,v“ 311272015

' Firmado a los efecios de su identificacién con nuestre

COrrIentes : '
Benefic;os convemo oolectwo de traba
Scuerclos C€on personal prejubilado (Noo (Nota * g) ' 13.423 6'?2?
rovision honorarios direciores y sindicos neto de antic )
°t°l'98d03'pOr $1 351 y $1.085 a cada fecha( fnieipos 131 -
respectlvamente) o L o 104
. Diversos o
S0 Totals 13-715 8.149
. i:Nocoirientes . - ‘ : — 2% 13078
i Atpo(rtes ?tgl Estado | Provmcral para mversuones , '
;. elo (aportes pendientes de cobro $ 161 949 $ 147.622, 1.
S re;epecftiuvamente) (Nota 10)° y | 2_52'9_39 . 610.540
" neficios convenio colectlvo de trabajo (Nota 4 Q) 42.807 35.556
s _TDeuda por productos quimlcos (Nota 4, g) 23.459 15.930
otal N s - 1.319. 205 ‘ 662.026
L I 31112:2015 311122014
i) Resultados ﬂnancioros y por tenem:la
: Generados por activos ' : ‘
- Intereses comerciales y ﬁnanc!eros ganados 28.557 20.982
Resuitado por tenencla de repuestos y matenales o 2,017 1.668
Diférencia de cambio’ * - ; 3 -
Subtota! generados por actfvos 30.577 22.650
Generados por pas:vos RN ‘
lntareses comerclales y bancanos perdldos (29.087) (9.882)
Drferenoca de cambio ‘ (6.853) {1.910)
o Subtotal generados por pastvos (35.980) (11.792)
- Total G (5.403) 10.858
o S - 31/12/2016 311212014
P Otros Ingresos y egresos ordlnariqs o
.. Convenios personal pre-jubiiable - .99 (380)
" Deuda por productos quiricos - . (7.529) (3.877)
Quebranto por ontingencias neto (Anexo III) (15.537) (11.451)
. 'Resultado venta de pliegos . : 208 337
- Resuitado baja bienes de uso’ (49) (470)
'Donaciones Hipoclorito (Nota 1) (24) (31)
Donaciones Materiales (Nota 1) - (B) (12)
Actividades realizadas en forma conjunta con el M:msteno (1.239) (618)
de Aguas, Servlmos Publicos y Medic Ambnente (Nota 1)
- Diverses _ 1.357 2.092
~Total {22.629) (14.408)

informe de fecha 18 de marzo de 2016
MONASTERIO & ASOCIADOS S.R.L.
. Matricula 7/196

Crowe Horwath

Dr. Marcelo M. udvuh-mocio) B
' Contador Pablico = Mat 11.180
C.P.C.E. Santa Fa Loy 8738
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AGUAS SANTAFESINAS S

NOTAS A LOS ESTADOS

CONTA

_ FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 201§ R

(o {Comparatives)

ot '

. De_plazo vencido

- ‘Hastatresmeses ',
-, Deiresaseis meses

. - De seis a nueve meses -
+De nueve a doce meses

S * Mas de un afio -

Subtota)

 Sin plazs

‘ - Avencer -

-+ Hastatres meses

- Detresa seismeses ;. ' .
 Deseisanuevemeses
*", De nueve a'doce meses

~ 'Més de un afio
~ Subtotal -

. incobrables = . :
o Total -

0 ostablecido

"Préy_ilsiph _ | para - 'déudqfes .

Xpresadas en mileg de pesos)

Créditos

SOCIEDAD ANONIMA

BLES POR EL EJERCICIO

31122014

- Deudas

20567

822
651
368
2.262

40.018
29,699
21.598
22233
174.052

ciertas

14.080
375
418
363

_24.870

924

L 49

2.039

312753

212
10334

1256654

388,769

24.746
13,704
68279

20.855 .

287.600
37.400

157.090
244

. 83,
. 25
2.022

16.160

614.991

300.944
14.268
12.115
12.235
51.844

325889

§14.353

391.504

g (2:56..888.')

159.464

(190.358)

T 499.303 -

- 1.795.677

294.106

1.022.655

) Segiin d@'?';ﬂl‘lén;.o no intereses:

. MA20is

[}

' Devengan intereses ()

“Total -

1

- No devengan intereses -

311212014

" Créditos

" Deudas
- clertas

Créditps

Deudas
ciertas

- 308.556

190647

1.795.677

183.515
140.591 -

1.022.655

_1.795.677

294.106

1.022.655

499.203

© ') Los créditos devengan intereses a tasas ascendentes de acuerdo a su antiglledad.

NOTA7: =~ CAPITAL SOCIAL

 El articulo 5° del contrato

en 100.000.000 de acciones ordin :
‘con derecho a un voto por accion dividido en 51.000.000 de

social de fecha 2 de febrero de 2006 fij6 e capital social de A.S.S A

arlas escriturales de valor

nominai 0,001 pesos cada una y

acciones escriturales Clase “A”,

" Finmado a los efectos :d'e su =identiﬁcaci6n con nuestro
" informe de fecha 18 de marzo de 2016
o MONASTERIO & ASOCIADOS S.R.L.
Matricula 71196 -

- Crowe Horwath

Y 4

* Dr. Marcels H. Navene (Soclo)
" Contador Publico - Mat 11.180
C.P.CE. Santa Fo - Ley 8738



NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES POR EL EJERCICIO
- FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 201§
S (comparativos) |
. (Cifras okpresadas en miles de pesos)

. AGUAS SANTAFESINAS SOCIEDAD ANONIMA

38,000,000 de accidhes secrr . .. . ,
e e 5'°°'°"es és_mt{ifa'es Clase ‘B ¥ 10.000.000 de acciones escriturales Clase

L . 7185 de ul , distribuyéndose | i
_ conforme Ias.prqporcio_nes establecidas en el articylo 5° del Estatuto, {as descir: ass‘! ‘;f:l ':n}::
. acciones de clase A: que representan 100,540.611 acciones; 39% a las acciones de clase B
- que representap |76.883._99? acciones y 10% a las acciones de clase C, que representa
- 19.713.845- acciones. De tal forma, el capital social queds constituido en Ila suma de $
" 297.138.45.3.‘ Se decidi6 adem 5'que los accionistas deberén, en el caso de optar por ejercer
o e!_-;dergcho-j- de preferencia,’ adquirir la cantidad de acciones -Que  correspondan
k i aamente a sus respectivas tenencias accionarias, en los plazos, términos y
.+ condiciones del estatiito y la Ley 1 9.5_50,‘au‘toriza'ndo_al Directorio a los fines de intervenir en
e Ia__instru_rﬁemagiOr; del procedimiento correspondiente. ‘ :

P A través de la comunicacion 1.719 del 05 d
.. Servicios Publicos y Medio Ambiente, 88 tomoé conocimiento del contrato de compra venta de
. acciones suscripto erjtre la Provincia y la Ciudad de San Lorenzo ef 27 de mayo de 2011. En el
L m_ismq‘_Se'a(:uerda,lg transferencia de parte de Ia Provincia de 50.000 acciones de clase B a Ia

- mencionada Municipalidad, de conformidad a! decreto 1.339/06. -

e julio de 2011 del Ministerio de Aguas,

- establecidas en el ‘articulo 5° dei Estatuto, vale decir, en $ 133.007.
 Clase “A”, $101.7 11.512 para acciones de Clase "B" !

- "C", excediendo de esta manera el quintuplo del Capital Social inicial, llevande su monto a $
557.937.201,00 con la suscripcion, emisién y distribucion de Jas acciones conforme el articulo

cionistas deberan, en el caso de optar por

361 para acciones de
y $ 26.079.875 para acciones de Clase

- inscripcién ante los organismos de contralor.

G Elca pltal sdbial 3113.1 de ai_pielfrli_b"é‘ de 201 5 $e compone de la siguiente manera:

R SUscﬂpio (§ Pendiente de

O RPN ST idag’  9001por  Integracién % de
: 'ACcidhistgs o CIm -, Cantidad - cada = ($0,001 por  tenencia
e e ' . accién)  cada accion)
~ Provinciade SantaFe ' ‘A, By 557.131.444 . S743t . - 99,856%

" Firmado 8 los efactos de su identificacitn con nuestro’
' informs de fecha 18 de marzo de 2016
- MONASTERIO & ASOCIADOS S.R.L.
© . Matricula 7196 '
Crowe Horwath

el
br. u‘.r%o]. N:%:('g_(s_oclo)

. Contador Piiblico — Mat 11.180
C.P.C.E. Santa Fe ~ Ley 8738




- Municipalidades’
. .Cafiada de Gomez *' -
. ‘Capitan Bermudez
. Granadero Baigorria - .
. Funes
. Reconquista
- Esperanza
. Villa Gobemador. -
. Géivez;:' "
. Rufino -
‘- +'Casilda. .-
_ Rafaela . .
Gavez
‘Sanlorenzo .
. Firmat . L
. Personasfisicas
. Barionuevo, Oscar
~Carlos - - o
 Fleitas, Mario Alberto . ¢~ 4000 4
. DErcgle, Eduardo = .~ . oo T - |
Joge o - C 4000 g - 0,001%

- NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES POR EL EJERCICIO
" FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
S0 o (comparatives) . :
Presadas en miles de pesos)

AGUAS SANTAFESINAS SOCIEDAD ANONIMA

B (#ﬁfas ex

o S ‘ Suscripto (3 Pendiente de
Acclonims U Clase  ca ntidad . 9901 por integracién % de
o RN - cgdq _ (30,00_1 por tenencia
accién) . cada accién)

ol

. 100000 100 - - 0018%

50.000 50 - 0,009%

- 50000 50 - 0,009%

- 50.000 50 = 0,009%

150.000 50 - 0,009%

50000 5 - 0,009%
93757 © g4

L 8 - 0,017%
10500000 0 g

i - 0,009%
.. 50000 - 50 - 0,009%
800000 . spc - 0,009%
50.000 50 - 0,009%
--50.000 . . . 50 L. 0,009%

. 80000 . 50 - - 0,009%
© - 50.000 50 - 0,009%

i

TORDOD D DD oo

0

4000 4 - 0,001%
- 0,001%

557.937.201 557637 — 100%

5 Con fecha 02 de julio de 2014, Ia MUnricipa'iidad de Esperanza comunicé la decision emitida
“por sus autoridades.competentes de ejercer el derecho de preferencia y acrecer respecto de

- las acciones emitidas por esta sociedad con’ mbtivo_del aumento de capital por acaptacion de
.. aportes irrevocables, en relacion de sus tenencias accionarias. Con fecha 15 de abril de 2015,

~la mencionada accionista ha realizado una transferencia bancaria por $ 43.757,00 a la cuenta
de Aguas Saritafesinas S.A. para’concretar su derecho. Este importe ha sido transferido a la

. Provincia de santa Fe..

- las "'éc;égbri'_eﬁs"'iflbiéée hed suscnptaspor las personas fisicas que se indican en el cuadro,

S corresponden al Programa de Propiedad Participada cuyo régimen establece modalidades de

~ asignacion y distribucion de’ los titulos de esta clase. Estas acciones se transferiran segun
~ - acuerdo general de transferencia que deberan suscribir los empleados que adhieran al

~* _programa. Los- MUnic;i_pios titulares

de las’ acciones Ciase “B™ sélo podran transferir las

 Firmado a los efectos de su identificacion con nuestro
.. 7 . informa de fecha 18 de marzo de 2016 .
~ MONASTERIO & ASOCIADOS S.R.L.
¢ .\ Matricula 71196 '
- Crowe Horwath

T
Dr.mmﬂ.ﬂa-vm_oclo)

Contador Pablico - Mat 11.150
"~ C.P.C.E. Santa Fe -Ley 8738 ‘
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~AGUAS SANTAFESINAS SOCIEDAD ANONIMA

. NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES POR EL EJERCICIO
- FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
o o (comparativeg)
o (leml expresadas en miles ge pesos)

P
o acc:ones al Estado brokrincial ' r batrimont '
- balance auditado y aprobado, Por su "'_a'°" Patrimonial proporcional Correspondiente al aitime

!

Queda expresamente oropin: s Soria e |
- - PrESamente prohibidg g Ios a frece ; :
i constituir sobre ellas derecho'si-‘rea‘lescggg]asrtgﬁt%; °F 81 acclones en garantias, gravartas,

Tegistradas en los ejé
‘continuacion: . .

. 3112/2018

31/12 . ___ 311122014
o oA e T Créditos T Serviclos Créditos Servicios
7 Partes félicibh'a"" g .. - por. . Factura.dos‘ . por facturados
R P St das _servicios S _ sefvicios .
- facturados - facturados

Provinciade SantaFo -
(inclildo los Fonavis) '~ 74836 . ' . 48.025 56.711 37118

- ‘Municipalidades - . o S rEe ‘ .
_Caflada de Gomez L M 240 - +29 - 178
.. Casilda - SRR I BT .3 ' 124
- GranaderoBaigdrria = .. ' ' 554 139 | 391 111
Capitdn Bermudez =~ o113 25 L4 11
Esperanza: - . - . 45 S 289 85 211
Fimat- 07 Lo o0 e 97 | 3 42
Gélvez' T 431 . 247 325 250
Funes = . el N7 38 69 : 22
Rafasla = M5 347 100 257
~Reconquista .~ .. S8 169 R : 133
Rufino = - - ' e 158 437 108

. San Lorenzo S s 164 25 80
- SantaFe - vl 6263 . . 1428 4.334 961
. Villa Gobemador Galvez ~ ~ ©_ . '408 IR | 309 77
- Subtotal Municipalidades - . @.867 3577 | 6.128 2.565

. Totales 83703 . 51.601 62839 - 39.683

Firmado a los efectos de su idantificacién con nuestro
- . informe de facha 18 de marzo de 2016
- MONASTERIO & ASOCIADOS S.R.L.
© . Matricula7196
.- Crowe Horwath -

" Dr. Marcemd H. W(Soclo)

Contador Piblico - Mat 11.180
. C.P.C.E. Santa Fe - Ley 8728
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- AGUAS SANTAFESINAS SOCIEDAD ANONIMA

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES POR EL EJERCICIO

- . FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

\combarativos)
*presadas en miles de pesos) .

| Cias e

| es del Gobierno en compensacion de gastos o pérdidas incurridos se computaron
i comoqtgpglpgre‘_sp del- periodo. Para el perigdo finalizado ei 31 de diciembre de 2015 y 2po14, el
.. monto salicitado fue de $283.074 y § 231 955, respectivamente. A partir del perfodo finalizado
., ©130de junio de 2009 se comenz6 a realizar Ia contabilizacion por el criterio de lo devengado.

~Con relacion 'a los_aportes con destino a

¢ ; os. aportes cc ino_a'la cobertura de Inversiones necesarias para la
- p{estaqnén del servicio de la Sociedad, se efectuan las siguientes consideraciones:
- a) Los aportes que realiza el Tesoro de la Provincia de Santa Fe destinados a la cobertura de
-+ .. Inversiones, necesarias para ia Prestacion del servicio de la Sociedad (adquisicion de
" . bienes de ‘Us0), ‘'seenmarcan en las_previsiones del articulo Sexto del contrato de

“ ’\ﬁnqulaqifjh_‘;Tré'r_i'sitc}:rio.f-‘qu'e;gi‘spone que el Estado Provincial debers “proporcionar af

. . 108 recy S - para afrontar las erogaciones que demsnde ei

cumplimiento de las obligacionies previstas en el ‘Régimen Transitorio y toda otra que

-, eventualmente se imponge ¥ que no puedan ser atendidos «con los ingresos provenientes
' dela aplicacién del Régimen Tarifario”. . A C

Prestador -los - reciirsos hecesarios p

~ b)"Por imperio del contrato de Vinculacién Transitorio- capitulo cuarto (numeral 4.1.2.)- los
 bienes afectados al servicio y fas abras, son de titularidad de la Provincia de Santa Fe. Al
. Prestador ‘se le han concedido facultades de administracion a los fines de la efectiva
' prestacién del seivicio, debiendo ser restituidos gratuitamente a la extincién de! contrato, a

. laProvincia de Santa Fe (numeral 4.7 del referido contrato). - _
¢) Que mediante Expediente N° 00304-0006296-0, de fecha 31 de octubre de 2008, la
Contaduria General de la Provincia realiza un analisis de los Estados Contables de AGUAS
SANTAFESINAS S:A. por el gjercicio finalizado ef 31 de diciembre de 2007 y en el mismo
.cuando. se refiere a los Aportes del Estado Provincial para inversiones sefiala “... la
- Provincia no mantiene registrado un activo a cobrar, ‘atento a que constituyen aportes

oforgados con carécter de no reintegrables,..”. - _ :

" Fimmiado a los efectos de su identificacién con nuestro
’ *_ informe de fecha 18 de marzo de 2016
MONASTERIO & ASOCIADOS S.RL.
; * Matricula 7/196

- Crowe Horwath

L _"Dr:;;l"chg H. Navore {Socio)
.- - Contador Pdblico ~ Mat 11,180 -
. C.PCE. Sll:ltt Fe-Ley 8738
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- diciembre de 2009 bajo e

- AGUAS SANTAFESINAS SOCIEDAD ANONIMA

- NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES POR EL EJERCICIO
- FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
T U “‘-Omba\‘at‘wos\ . :
- (Cifras ©xpresadas en miles de pesos)
0 Que medisnte’ Nota 2971 ao
i :Q%Cionad:hanz?tgx 2271 ALYGC (SF) enviada
-~ 1 Provincia tenga a bien 'comun;
T9_5°’9 degtinadga jpv’:rr;i‘o:zr;?far e.l ',

') Que iediante Nota emiida nor Lo G '
8 me N smitida por la Contaduria General, de fecha 19
2;;?33 :_:_égx&f:;z;::ngi‘; 33304-{)230'6296-0; concluye que “... 3 'efecct‘gsnzlzrz:nd:orzrggtgc;
- el ; U resantan . 2Pital como aumentos de patrimonio net de| i
_ cormesponderia sy Presentacion hajo ia figura de “Aportes i Suents de g d.
respon: | SU présentac o a fi , evocables a cuenta de fut
:g:gzpcggtgass;l: _acciones”, -8 cuyo-efecto AS.SA. deberia propiciar las gesti:n:::
. progia Ges 8 la manifestacion de "2d €Xpresa de parte de la Provincia de |
- _Propia :Sociedad; - como condicion fundamental para dicho tratamiento...”. A iu vairl
-~ €N vista del exiguo Piazo que dispone A.S.SA para el

. ImpOSItlvosycontablesyla consuita efectuada a la Contaduria General
©refers supra en él apartado b3) (nota. N° 3931 AL Y GG) - |

g} Con fecha 26 de abril de 2010 y mediante ef decreto N° 0584/2010 et Poder Ejecutivo de la
. Provincia de 'Santa. Fe. establecié que las transferencias para gastos de capital
- ompromelidos presupuestariamente y que al 31 de diciembre de 2008 acumulaban la

- Suma de $197.138 sean considerados 'como “Aportes irrevocables a cuenta de futuras
suscripciones de acciones” © i L :

~. . Como consecuencia de o mencionado'en el punto g) y conforme a la decisién adoptada por el
~ Directorio de fecha 27 de abril de 2010, Ia Sociedad contabilizé como “Aportes irrevocables a
. cuenta de futuras suscripcionies de acciones” en el Estado de Evolucion del Patrimonio Neto Ia
-, suma de $:197.138, qué equivalen a los apoites efectivamente cobrados desde que Ia
. compafiia fuéra incluida en el Presupuesto de la Provincia (Abril 2007) hasta el 31 de
: ste concepto. Dichos aportes fueron efectivamente cobrados de

‘acuerdo al siguiente esquema: $ 72.978 en'el afic 2010, $28.984 en el afio 2000, $ 71.106 en
\ el aﬁc 2008:y'$ 24070 en 'el afio 2007. o .

‘Como se ifforma en'ia Nota 7, y de acuerdo a lo establecido en la Asamblea General
~ Ordinaria de fecha 27 de mayo de 2011, los "Aportes irevocables a cuernta de futuras
~ suscripciones de acciones”, mencionados en el punto g) fueron capitalizados.

"' Firmado a log’ efactosde su identificacién con nuestro
' infarme de fecha 18 de marzo de 2016
MONASTERIO & ASOCIADOS S.R.L.
D " Matricula 7/196
S Crowe 4!-1/0rwath
- Dr. MarceioH. Na%i—rsglo)

Contador Piblico -~ Mat 11.180 -
C.P.C.E. Santa Fo - Ley 8728
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11666, 12516 y 19.550 y modiicator,

~AGUAS SANTAFESINAS SOCIEDAD ANONIMA
-~ NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES POR EL EJERCICIO
| -+ FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 5

(comparativos)

' (Cifras expresadas en miles de pesos)

Cy

BN facha 04 de marzo do 2011 1 e |
C!iSDOSicioh d.Q,' Directorio, I3 1, la émpresa ha elevado a 5 autoridad de Aplicacién, por

- ~l 0rio, la nota 6.123 con I fin i
- - relativo a la catagorizanias 1. o O- 12 f1 el fin de consultar y solicitar | intervenci
" afio 2016 categorizacion da jos aportes ejecytados para atender b ion en Jo

_ : Sru s ejecy ienes de capi
BRI o T s S e e
. Poder Fien aances de éste, ‘ e ier i o

o sovienoali, 1940 810 a 105 fnes co o acssuags oo, MANCEra Seleccionaca por o
S otanmeoad. En fa misma, también se consigha que los a
et e LMDl COn! _ portes del pre
g :;eéctgv:&elgtg g?l%?iéq:):: iatjlgasrllz:rt; lols 3 ;20.087. se expcnen en el rubrr)o fggg:sgsi%?
L L= @ Frovincia se expi €l caracter de los mismos. Con fe ha 07
.. 1 2012 y mediante Nota 4768 Rysc ' i isterio ge aa oC Sareo de
_P'?b'i‘?Q?"Y._'MQﬂio -‘Ah_'i})'i'e'r‘}__te sg{: ¢ (SF) A.S.S.A:: solicito al Ministerio de Aguas, Servicios

. mediante dicha norma que a los efectos de manifestar su volunt
. SU" proceder al articulo 6 del Estatuto social y 2l 188 de Ia
Ministro' de Aguas Servicios Publicos y Medio Ambierite e
inci ionistas, para que vote a favor de la aceptacién

nciona en'la iants Asamblea General Extracrdinaria de fecha 23 de
.- mayo de 2014 decidio. en forma unanime el aumento del capital de ia sociedad mediante Ia
capitallzamén ;d_e_i_di.ch'os_'apb‘rt_je:s_ irygjiopab_les.': ST . ‘

' Como'se menciona e Ia Nota 7, fnsdiants

: Confecha24 deoctubrede 2013 y mediante nota 1281 se ha requerido a la Autoridad de
Aplicacion, -Ministerio ' de Aguas Servicios - Publicos y Medio Ambiente

destinados por el Estado Provincial al financiamiento de |
‘Aguas Santafesinas S.A. durante el ejercicio 2012, com
futuras suscripciones de acciones de manera similar a
advirtiéndose que hasta tanto elio no

© como “Otros pasivos’”. Y ,

as obras y acciones ejecutadas por
0 aportes irrevocables a cuenta de

la dispuesta por Decreto 3473/12
se produzca, se continuara exponiendo a dichos fondos

" Firmado a ios efectos de su identificacién con nuestro
| informe de fecha 18 de marzo de 2016
... MONASTERIO & ASOCIADOS S.R.L.
U Matricula 7HOS
Crowe Horwath

- Dr. Marcelo'H. ® (Socio)
Contador Pablico - Mat 11,180
C.P.C.E. Santa Fe - Ley 8738
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~ NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES POR EL EJERCICIO |
- FINALIZADO EL:31 ‘DE DICIEMBRE DE 2015

- AGUAS SANTAFESINAS SOCIEDAD ANONIMA

Co 0 (comparatives)
o (.C.lfrag‘ expresadas en miles de pesos)

" Con facha 30 o il de 2015 se ot o1 Dt & srgre
| ( : 3 J -0 08 2115 se notifics el Dig. N° 2378/15 que otorga el
X :s?:g;?:g:e: feactzl:ig‘: :; :;;tg;%s isu;cripciqne'sade_accib'nes aias tr;gnsfergi?i:;e ;g;a;aosr:g:
. . POl 8 Frovincia y que al 31 de’ diei
o ;_j(: ::nroi; ?6393 Con fecha 3 de Septiembre de 2015 g| Dj i ot ot o ento
- ¥ 2PToD0 lo dispussto por el Dio, N° 237815 tivo di
. al 31'de diciembre de 2015 como Aportes Ir evocabies & Gaen!

e bllizaron al 31 de df € de-2015.como Aportes Irevocables a Cuenta de Futuras
-,_Suscripciqqe‘_sldqllAqqioq_‘es..‘__; S et L .
A3 d.e"dik;isﬁﬁbré de2015 la situacion ﬂg“la Prc}vincié' con respecto a los aportes, tanto para
O i_nfraqs_;(uctura como para 'gagto; esia §iguient9: o - o

» ' Dentro del. nibro “Otros - créditos corrientes” se expone la suma de $ 162.300
.~ :.cormespondiente a la deuda que tiehe la Provincia con A.S.S.A. por los aportes para
" gastos comprometidos por el Estado Provincial, en virtud del presupuesto 2015,
e Dentro dei rubro de “Otros pasivos" se expone la suma $ 1.252.939 correspondiente a

~ los importes efectivamente cobrados en concepto de aportes para infraestructura por
.- los presupuestos 2015 y 2014, por la suma de § 724.654 y $ 528285

- respectivamente, los cuales no van a ser considerados Aportes irrevocables a cuenta
de futuras suscripciones de acciones

" ‘exponen neteando del pasivo por “Aportes del Estado Provinci_a'I‘ para inversiones”

A(nog 5;h)'l : M

_ Sebastian A Bgnet S Ana Maria Brunet.
~ © Presidente\ .. Presidente de la Comisién Fiscalizadora

~

' Fiﬁﬁﬁdo 5 log afectos de su ide.m'iﬁcacién con nuestro _
informe de fecha 18 de marzo de 2016
MONASTERIO & ASOCIADOS S.R.L.
L Matricula 7/186

. Crowe Horwath

. Dr. Marceld H. NiWOe TS 0ci0)
. Contador Pablico — Mat 11.180
- CPCE. SantaFe—Ley8738
IR 76
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| 'A_QpAs sANTAF'_EsmAs SOCIEDAD ANONIMA

ACTNOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

{Pmsentado an Torma compamr:va Nota 35
Cifras sxpresadas an mdes de pasos - Nora 4

EUR = Eum

qudoaﬁmdesuldonmmonmm

- tnforme de fecha 18 de marzo de 2016 .

m’om\s'rsmo 8 ASOCIADOS $.R.L.
b . MATRICULA 7Hs8 '
. CROWE HORWATH

.. Dr. Marcaio H. Navone (Socio)
* Contador Piblico - Matricula 11.180
S cpce SInhFo—-lelm

79

Ana Maria Brunet

ANEXO IV
S | \ 3111212015 | 311122014
- Rubros  Moneda Valor " Tipo de Totales en Totales en
" extranjera | nominal cambio pesos pesos
Acﬂvos P | 1
Activos Corrlentas ,
Cajaybancos vy, T L R s R C
Caja en moneda extran]era P . U$S .0,6] 12,9400 $/US$S .8 -
Subtohl Caja en modana exlranjera A o - 8 -
Total acﬁvos corrlentss 8 -
_ Pasivos oy
' Paslvos Corr[emn
o Deudas comerciales | R L : :
Proveedores Iocales ' uss 593 | 13,0400 $/US$S 7.729 9.970
L e | EUR . 9 | 14,2097$/EUR 126 1068
Subtotal Proveodom Iocalos R o : 7.855 10.076
Provusuon para f_'acturaé bénd:e USS. | 4124 13,0400 $/USS | 53.781 15.847
SRR T EUR. - 1| 14,2087$/EUR 17 15&32
Subtotal Provislén far.mras pendlentu EE - : 53.798 .
: Tohl paslvos corrlenteu : 61.653 25.953
! -‘,“;.' o
) _lerurodondenduun centavos
Usg= Dblaremounldensa o

Presidenta Comisitn Flscalizadora



AGUAS SANTAFESINAS SOClEDAD ANQN\N\A

INFORHACION REQUERIDA POR EL ART N 1INC. b) DE LA LEY N®

ersentado en forma oomparatlva Nota 3} .
- Cdi‘as exprasadas on mﬂos de pesos Nota 4

19.550

ANEXO V
| S ‘ 3111212615 31/12/2014
' Rubros G Gastoc de - Gastos de Gastos de
: SR ‘_ explotaclén comerclallzaclén administracién Totales Totales
Sueldos y y cargas soc:ales /385.531 72.929 143.908 602.368 458.697
Energia i : 62,401 S - <) 46 ' 62.540 48.287
Mantemmlentoyreparaclonas ‘ 61.844 - 1.589 5.504 €8.737 54862
. Amortizacién de bienes de uso  41.294 518 1.859 43,669 36.607
" Amortizacitn de’ actlvos mtangables . S e . . - -
. Insumos quimicos R L 86.709 - . 86.709 66.879
incobrables . . R B | 68.454 - 68.494 49.709
Trabajos y servictos de terceros S : ) 9.25¢ | 3.280 41.951 37.054
Honorarios y retnbuclones porservicios - Lt 3( 2309 | 4.600 | 9.970 6.048
; Comisiones y gastos bancanos R - 9.280 | 270 9.550 6.598
Otros insumos AT 3.486' 789 1.228' 5,484 4.690
Materiales y repuesms AR .01 430 111 18.626 13.801
Alquileres - - ‘ 21.013 - 834 T 2476 24.323 21.883
Dlstnbuclén y oorrespondencaa - 19 24.477 908 25.402 14,233
Cornunicaclones 920 272 3.138 4.330 1.537
Impuesto sobre los mgresos brutos < 21.330 -1 . 21.330 16.937
Impuestos, tasas y contribuciones f B 1.209 225 BRAT-Y 8.719 7.074
Impuesto a los débltos y crédltos bancanos : - .67 . 20.320 20,396 13.608
- Publicidad : 3.834 - 3.834 3.532
Dwersos ' LT 7684 D 292 536 | - -8.512 7.255
Totnles 31[1212015 _ . 722 542 217.016 | . 195.386 1.134.944
Totales 31!12!2014 L 553193 167268 | - - 1568.842 869.291
Fmadoa-hmdowldmﬂludﬁmnnuuya o
" inforine de fecha 16 de mavio de 2016 ,f
noms*nsmouxsocnnos v
MATRICULA 7ri96 - -~ '

CROWE z

Dr. thﬂoH N.lvm(lodﬂ
Comdorl’dhllm Ilwlwuﬂ 180

| CP.CE. Santa Fo - Ley 6730

g0

Ana Maria Brunat
- Presidenta Comision Fiscalizadora
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- 'AGUAS:S'AN;I"AFESINAS SOCIEDAD ANONIMA

i CARGO COMPENSATORIO POR EL EJERCICIO FINAUZDO EL3 DE_ D\Q\M“_ QE p
[EETRIN : mentadoenmwmmmﬂva Nota®)
- Fo Clﬂisexmsadlsennﬂbadam Nota 4
o o o ‘ co‘:a"Exo:'
N S e [ ‘ ' - . ntnuacion
_ Detale de obras reatizaszs con los cobros ohtenidos dei Cargo compenaatorio separados por afio
1 ’ . ' R T ' ' ’ - umu
Caﬁana Maestra Solares Funes: ST — . :
~— [Exp.Cloacal B* Moreno E1, Mitre ET y EZ Bz —— — . 390 - - 330
o X o] T S —— — — 7 : = 72
— |Exp.Cloacal B* Paraiso SO G* Baigorria R \ 1 R : 568 = - 1.776
Colector + EE. + impuisién Casikds . ]‘- L L R Lo . 1.485 - - 2o
- IRefusrzo Agua Alto Verde SataFe = T o SR —— e . - 1485
' EngloacaIAzwenagaSurR L Tt T R - - 8.322 - - aggg
~ [ExpCloacal Bela Vigta OF -~~~ —————— 70,878 - - 10.678 |
- Exp. Cloacal B® Fredu:ksonxc Casado ‘ Pl - 2.693 - 2.603
™ |Exp.cloacal- Zona Centrg V .- L L — : 74 10.438 320 10.832
_ [FFSEXP CLOACAL COLEGTOR MALVINAS o S 5716 3,032 - 8.748
GS CLOACAS B° LA CERAMICA R e - 241 24.007 24.248
— 1G58 CLOACAS B® AVELLANEDA . T S ‘ - ‘ - - 229 25.144 25.373
" [GS CLOACAS B* AVELLANEDA. .~ © . . .1 . & I - - . - N
~ |RED CLOACAL B° CENTRONO. R - : . : 12 : - - 12
- {Cioacas B® La Patrla S a - ) . R : 2 068 ~_2.315 1172 5.616
~—|OPCT - RedCloacalsectorea R R T I . 333 - - - ~ 333
GS B° BARRANQUITAS Y. VILLA DEL PARQUE S S : - 4.882 17.408 22.290
— IGS - CLOACAS B° E. GRANEROS ‘ : - 4,247 18.751 23.998
GS : CLOACAS B° LUDUERAN - - = - - 3.263 _18.211 19.464
~|GS - CLOACAS B® SAN FRANGIS . ’:-:’ o o i - 2601 | 15.798 18.489
GS - CLOACAS VEC. PUEYRREDON .~ = - 2.225 4.133 6.358
~ |65 TCLOACAS B* UNION &EYOESTE RN R - 76403 3.004 43.497 |
. [GS - CLOACAS B* PARQUES CASAS L e T e - 4839 [ 22.901 27.740
. |GS CLOACAS . B* EMPALME GRANEROS P e e - 78 : - 79
—|GSAGUA-B°STAROSADE. -« - 820 | 4700 5129
GS-AGUA - DISTRITO ALTO V- L tonedd - 1.887 2.873 4.860
—|O8- CLOACAS B LARREA-LO ~+ . .o o0, 0 - 73 1 74
GS CLOACAS B® 20 DE JUNIO T - 31 18,458 16.480
e |GS-AGUA- B* CENTENARIQ "5 - 7 - o s 7 - - - 482 482
GS-AGUA-B°CORONELDORRE - ' ' ;. v ' "~ . o : LT N - - 1.243 1.243
~|GS-AGUA- B* SANLORENZO § v o o - ‘ - 3r2 2g§
GS-AGUA- B* SAN LORENZO S R R L ‘ - - 32(9)? 508
~ [EXPANSION CLOACAS B°CENTR : B L et - : - ?‘413 7.413
GS-ACUED.REFUERZO B°SANTA MARTA CRRCIN, L S — . - g = . 1
~ [GS-CLOACAS B° EMPALME ggam L e — el L
GS-CLOACAS B° CORONEL R . ' - . :
~ [Subtoal obras diectas de expansicr - Gerencia Infraestructura Tl e 21§ 132 205 061
— Obras directas de expangion - "Gerencia Norle . . : . : — - - g‘;-swa 34'3 ~ 532 ‘ 3640
Obras directas de expansion - Gerencia Sur__ s .~ %1058 52.531 218.706 312.996
_|Subtotal obras directss de sxpansion de servicios o : . — 34-009 14 876 42.302 91.187
[Qbras necasarias para la expansion - Gerendia Infraestructura__. ‘ - 34.000| 14876 42302 91.187
~—{Subtotal obras bisicas kmprescindibles P-"'-“P"'"é"d'“"'ﬂ‘“ —————Js08T o7 407 | 264008 | 403.482
Obras do Expansién roskizedss acienty - 1. . — =
Fmado-d-dn-d'-ummlﬂunénmnmm '
et y mummumuma
| MONASTERK) & ABOCIADOS S'I'-‘.L ‘
~ T MATRIGULA THSS s
CROWE HORWATH .’
‘m g ) Ana Maria Brunet
. Contador Putiico - Watitcuta 11.180 Presitents Comisicn Flacal
- CPCE Sants Fa-Lay 4750
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Informe de la Comisién Fiscalizadora de

A los sefiores Acclonistas de Aquas Santafesinas S.A.

En nuestro cardcter de Sindicos de Aguas Santafesinas S.A. actuando en forma
colegiada bajo la denominacién de Comisién Fiscalizadora, conforme lo establece el
articulo 290 de la Ley de Sociedades Comerciales, y de acuerdo a lo dispuesto en el
inciso 5° del artlculo 294 de la misma ley, hemos examinado los documentos detallados
en el punto siguiente. El contenido de tales documentos es responsabilidad del Directorio
de Aguas Santafesinas' S.A. Nuestro cometido es informar sobre dichos documentos
basados en el trabajo que se menciona en el punto I,

I. Documentos examinados:

a.- Estado de Situacién Patrimonial comespondiente al efercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2.015.

b.- Estado de Resultados correspondients al gjercicio finalizado el 31 de diciembre de
2.015.

c.- Estado de Evolucion del Patrimonio Neto correspondiente al ejercicio finalizado el 31
de diciembre de 2.015. '

d.- Estado de Flujo de Efectivo comespondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre
de 2.015.

e.- Notas adjuntas N°1a 11y Anexos |, 1, v, vy vi.
%.- Inventario de Bienes de Uso al 31 de diciembre de 2.015,

g.- Memoria del Directorio correspondiente al ejercié N°

10 comprendido entre el
01/01/2.015 al 31/12/2.015.

1. Alcance del examen:

Esta revisién se realiza en el marco de las normas y criterios de sindicatura vigentes.
Dichas normas requieren que la revisién de los documentos detallados en I se efectie de

acuerdo con las nommas de auditorfa vigentes, e incluya la verificacion de la congruencia

de los documentos revisados con Ia informacion sobre decisiones societarias expuestas

en actas y la adecuacion de dichas decisiones a Ia Ley de Sociedades Comerciales y al

Estatuto de la sociedad, en lo relativo a sus aspectos formales.

Para realizar nuestra tarea profesional sobre los documentos detallados en los incisos ‘a)”
‘e)” del apartado I nos hemos basado en Ja auditorfa efectuada por Ilos auditores

externos MONASTERIO & ASOCIADOS, quienes emitieron sy informe con fec,

ha 18 de
marzo de 2.016 y en el informe especial de auditoria sobre Inventario de Bienes de Uso
de Aguas Santafesinas S.A. al 31 de diciembre de 2.015, suscripta por dicho estudio
profesional con fecha ma | 7

rzo de 2.015. Cabe sefialar que toda auditoria requiere

_ S N0 veraces o errores significativos
en los estados confables. En tal sentido, se debe examinar, sobre bases selectivas, los
elementos de juicio que respaldan la informacién expuesta en los esfado contables, asf
como evaluar las normas contables utilizadas, las estimaciones significativas efectuadas
por el Directorio de Ia Sociedad y la presentacion de los estados contables tomados en su
conjunto El examen no se extendié a los criterios Y @ las decisiones empresarias de
Aguas Santafesinas S.A., cuestiones que son de responsabilidad exclusiva del Directorio.

fil.- Notas -aclaratorias.

Evolucién del proceso de creacién. Marco juridico de Ia prestacion del servicio. |a

Nota 1 a los es_tados contables adjuntos, explica en detalle el proceso de creacion de
Aguas Santafesinas S.A., la regulacién juridica y el derecho {ransitorio apficable a la



Plan de accién Como informa Ja nota | bh.2)a los esiados contables Plan de obras, sobre
la base de los desarrolios elevados en el

‘ Plan de Accién 2.012-2015° Ia empresa
presento al M.A.S.P.y M.A. con fecha 7 de enero de 2.013 informe sobre estado de las
obras a su cargo conforme resolucién 308/09 del MA.SP.y MA. inversiones operativas

necesarias para garantizar la prestacién y cumplimiento programas del servicio
i icion y renovacién y rehabilitaciones). La empresa presenté al MASPyMA con

fecha 18 de noviembre de 2013 informe “Estado de Situacién del Servicio- Acciones
Criticas y Plan de Accion 2.012-2.013"

El Ministerio de Aguas Servicios Pablicos Y Medio Ambiente en fecha 30.01.14 dicté la

Resolucién N° 24 mediante la cual aprueba la reprogramacién de obras y el plan de obras

@ inversiones aflos . 2.014-2.016, cuya ejecucién queda sujeta a disponibilidad de los
recursos presupuestarios en dicho periodo.

En fecha 29 de abril de 2015 la Empresa presents ante Ia Autoridad de Aplicacién nota N°
4187, solicitando que a través de los procedimientos correspondientes se sirva disponer la

reprogramacion de obras y acciones previstas por la Resolucién N° 24/14 en un plan
trianual 2015/2017

Lo cual fue anoticiado al ENRESS mediante nota N° 4226 de fecha 04 de mayo de 2015

Principales cuestiones regblamﬁas. Cargo Compensatorio: Se detalla en la Nota 1-
b3} Principales cuestiones regulatorias, que en el Anexo V| (continuacién) se incluye el
detalle de las obras directas de expansién de servicios y las obras bésicas

imprescindibles para la expansién de servicios. Los aportes del Estado Provincial, por los
perfodos 2007 a 2011, cuyo destino son obras de infraestructura se exponen en el Estado

de Evolucion del Patrimonio Neto, los aportes del ejercicio 2014 y 2015 se exponen en ef

rubro "Otros Pasivos” hasta que la Provincia se expida respecto a su consideracion como

Aportes Irrevocables a cuenta de futuras suscripcién de acciones.

Propuesta de incorporacién al sistema de Autoseguro provincial.

Con fecha 28 de marzo de 2014, Aguas Santafesinas S.A. presenté ante a la Autoridad de

Aplicacién la nota N° 1922 RY SC- R-, con una propuesta consistente en reemplazar en

lo sucesivo las pélizas de riesgo del trabajo contratadas con aseguradoras privadas, por el
régimen de autoseguro administrado por la Direccién del Provincial de Autoseguro de
i ' i ; icos y de viabifidad Jurldica,

en la medida que el régimen contractual vigente exige una cobertura de fos riesgos



derivados de enfermedades y accidentes laborales seftalando Jos mecanismos creados
por la Isy nacional 24557 entre los que se cuenta e/ “autoseguro.” Dicha propuesta se
halfa en trémite ante los organismos competentes.

Cumplidas todas las intervenciones en el trémite administrativo dispuesto con relacion a

este asunto, con fecha 26 de enerp de 2015 AGUAS SANTAFESINAS SA yla

DI.P.ART, suscribieron un acta acuerdo con el objeto de instrumentar la incorporacién del

personal de esta ASSA al Sistema de Autoseguro de la Provincia de Santa Fe.

Lo cual fue ratificado por los ministerios de Aguas Servicios Pablicos'y Medio Ambiente y
de Trabajo y Seguridad Social, mediante Resolucién conjunta N°s: 129 y 208, en el
ambito de sus respectivas jurisdicciones y competencias,

Continuidad del vinculo contractual: Informa la nota 1 a los estados contables
“Continuidad del vinculo contractual de Transicién. Plan de accién de ASSA. y Propuestas
de servicio” que la sociedad presenté con fecha 30 de noviembre de 2011 ante el
Ministerio de Aquas Setvicios Publicos y Medio Ambiente Y ante el Ente Regulador de
Servicios Sanitarios informe Sobre “Estado de Situacién del servicio, Acciones Criticas y
plan de accién 2.012-2.015" of que contempla entre otras cuestiones el inminente
cumplimiento def plazo previsto para Ia finalizacién del contrato de vinculacion transitorio

formulando propuestas para su continuidad. En su trémite tomé participacién el ENRESS

Transicion ( Art. 4° ley 12.516) conformada con los representantes presentes, resolvié
aprobar la promoga del cuerpo normativo existente, sin modificaciones, por el plazo de
un aflo contados desde su vencimiento, facultando a extender la misma por un lapso
igual de manera automética, salvo que dentro de ese periodo entrase a regir un nuevo
marco normalivo, fodo ello con arreglo al dictamen del sefior Fiscal de Estado y demas
antecedentes del expediente administrativo. Que mediante decreto N° 2332 dal Poder
Ejecutivo de la Provincia de Sanitz Fe se dispuso Ia ratificacién del Contrato de
Vinculacién Transitorio (Decretos 1358/07, Resolucién Ministerial 191/07 y Decreto
2624/09) y Pautas Complementarias Anexas al Decreto N° 2624/09, prorrogando el plazo
fijado en el numeral 1.6 del conirato de Vinculacion por el plazo de un afio contado desde
la fecha de vencimiento, el que podré ser prorrogado por un perfodo similar de maners
automatica, siempre que durante ese lapso no entre a regir la ley provincial de
saneamiento. Con fecha 29 de agosto de 2.013 la sociedad comunicé al Ministerio de
Aguas Servicios Publicos y Medio Ambiente que el 31 de diciembre de 2.013 operara el
vencimiento del plazo fijado por el mencionado decreto 2332,

El Poder Ejecutivo de Ia provincia de Santa Fe dict6 en fecha 07.1.14 el Decreto N° 0005
disponiendo la ratificacién del Contrato de Vinculacién Transitorio asf como lo promoga del
plazo fijado en ef numeral 1.6 del contralo de vinculacién por ef plazo de un afio contado
desde la fecha de su vencimiento, el que podré ser proirogado por un perfodo similar de

manera automética siempre y cuando durante ese lapso no entre a regir Ia ley provincial
de sanearmiento.



Decrqto 'N® 005/14) y las Pautas Complemen{aﬁas Anexas al Decrefo N° 2624/09

En o/ mes de septiembre de 2015 se puso en funcionamiento la primer etapa de la nueva
planta potabilizadora instalada en ‘Granadero Baigorria, como parte del Sistema de
Acueducto Sur 2, lo cual fue notificado af ENRESS en fecha 11.9.15

Revisiones tarifarlas: En nota 1 a los estados contables *Revisiones tarifarias” con
fecha 29 de diciembre de 2.011 la autoridad de aplicacién Ministerio de Aguas Servicios
Pablicos y Medio Ambiente dicté Ia resolicion N° 092/11 declarando procedente |a
revision tarifaria solicitada por el prestador y aprobando la_madificacién de precios y
valores tarifarios vigentes. Que con facha 23 de abril de 2.013 la sociedad elevé al
Ministerio de Aguas Servicios Pablicos y Medio Ambiente nota con el propésito de incoar
el tramite pertinente para Ia revision tanifaria, solicitando un ajuste causado por el impacto
de la inflacién. Celebradas las audiencias pablicas convocadas por el ENRESS. Dicho
Ente dicté con fecha 04 de julio de 2.013 Ia Resolucién Nro. 456 Ia que habilita Ia revision
tarifaria, requiere el mantenimiento del sistema de subsidio estatal y dispone el deber de
la sociedad de cumplir con el plan de renovaciones y rehabilitaciones del servicio e
instalacién de medidores domiciliarios. y a reprogramar acciones conforme el ritmo



utoridad de Aplicacién —

MASPyMA- emiti6 la Resolucién N° 5 77, declarando pmcédente la revisién tarifaria.

, ifaria, solicitando un ajuste en virtud de las modificaciones de precios y
valores, en particular por ef impacto inflacionario y en Ia modificacién del tipo de cambio

en los rubros criticos que conforman Ia estructura de costos a lo largo del afio 2014 y

2015, asl como también Ia incidencia de /a habilitacién y explotacion de nuevas unidades
de abastec_imiento ¥ mejora de la calidad del servicio.

En funcién de sus compat_e_ncias ol Direclorio del EN.RE.SS convocé a audiencias
pablicas en cumplimiento del trémite legal, las cuales se celobraron en las ciudades de
Rosario, Santa Fe y Rufino, luego de lo cual dict6 la Resolucion N* 0041 fijando que se

encuentran reunidos los extremos que habilitan la revision tarifaria prevista por el numeral
9.4.1 del Contrato de Vinculacién. '

La Autoridad de Aplicacion, hoy Ministerio de Infraestructura y Transporte (M.I.T) emiti6 Ia
Resolucion N° 11/06 declarando procedente la revision tarifaria requerida por AGUAS
SANTAFESINAS S.A. y aprobando la misma, en el marco de fo dispuesto por el numerai
9.4.1. del Contrato de Vinculacién Transitorio Anexo | Decreto N** 1358/07 t.0. Resolucién
N° 191/07 M.O.S.P y V., nratificados por Decretos N°s 2624/09. 2332/12 y 005714,
aplicando un esquema de ajuste del factor denominado K", de Ia tarifa vigente en tres
etapas: la primera etapa del 26 por ciento para ser aplicado en Ia facturacion de/ bimestre
02/2016 (a facturarse a partir de febrero de 2016); la segunda etapa, del 11 por ciento,
sobre la base original para ser aplicada en Ia facturacién del Bimestre 03/2016 (a
facturarse a partir de Abril de 201 6). y la tercera elapa del 11 por ciento, sobre la base
original para ser aplicada en la facturacién del Bimestre 04/2016 (a facturarse a partir de
Junio de 2016), en todo el &mbito prostaciona

Reclamo de Compensacion: La empresa present6 en fecha 06 de agosto de 2012,

formal Reclamo de Compensacién ante Ia PROVINCIA DE SANTA FE Yy por conducto
de la autoridad de Aplicacion (MASPyMA) procurando i ;

(ASSA), y se fundamenta ademds en el dictame, ¢
Estado de la Provincia de Santa Fe. ‘
Con fecha 10 de mayo de 2013 por nola 552 R y SC -R-
de compensacién por descuentos tarifarios con ca
Regulador de Servicios Sanitarios (ENRESS).

la empresa actualizé el reclamo
usa en actos emanados del Ente



Cumplimiento de obligaclones socletarlas Ef directorio convocd a Asamblea General
Extraordinaria a los fines de modificar el articulo 4° del Estatuto Social, conforme lo
dispuesto por el Decreto 2624/09 en of sentido de incluir la prestacién del servicio fuera de
las localidades del &mbito prestacional cuando mediare una habilitacién especial dsl
Poder Ejecutivo, la que se celebré el 21 de mayo de 2.010. En la misma fecha se
celebraron ademds las Asambleas Ordinarias y Especiales de Clases AT, CTy B,
aprobandose el balance al 31 de diciembre de 2.009, memoria del directorio, informe de la
sindicatura, gestioén del directorio, actuacién de la sindicatura, retribucion de ambos y
designacién de los sindicos litulares y suplentes clase “B” y °C". Con fecha 18 de junio en
la reanudaci6n de las asambleas tras cuarto intermedio designaron director y sindicos
titulares y suplentes clase “A”. lLa Asambleas General Extraordinaria, Ordinaria y de
clases "A" “B” y “C’, del dia 27 de mayo de 2011, resolvieron ratificar las decisiones
adoptadas. en anteriores asambleas exiraordinaria, especial de clase y ordinaria con
miras a la culminacion del tramite de inscripcién pertinentes de dichas decisiones
societanas. Resolviéndose ademés aprobar el balance al 31 de diciembre de 2.010,
memoria del directorio @ informe de la Comisién Fiscalizadora, gestion del directorio,
actuacion de la sindicatura, retribucién de ambos y aprobacién capitalizacién de aportes
irevacables. La modificacion del articulo 4° del Estatuto Social se encuentra inscripta en
el Registro Publico de Comercio de Santa Fe con fecha 26 de diciembre de 2.011. En
maleria de capitalizacién de aportes imevocables, la Asamblea Ordinaria resolvié
aumentar el capital de la sociedad por la suma de $ 197.1 38.453, equivalente a la emision
de 197.138.453 acciones de un peso cada una de valor nominal, distribuyéndose las
mismas conforme las proporciones establecidas en el articulo 5° del Estatuto, es decir:
51% a las acciones de clase A: que representan 100.540.611 acciones; 39% a las
acciones de clase B, que representan 76.883,997 acciones y 10% a las acciones de clase
C, que representa 19.713.845 acciones. De lal forma, el capital social quedé constituido
en la suma de § 297.138.453. Tras cuarto intermedio el 1 de Julio de 2.011 se reanudo la
asamblea de accionistas y se designaron los directores clase “A” ¥ “B” y los sindicos de
fodas las clases de acciones. Con fecha 18 de mayo de 2.012 se celebraron las
Asambleas General Ordinaria y especial de clases “A” *C” y ‘B’, aprobéndose el balance
por el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2.011 y el 31 de diciembre de 2.011,
memoria del directorio, informe de la Comisitn Fiscalizadora, gestién del directorio,
actuacion de fa sindicatura, y la retribucién de ambos. La Asamblea resolvié ademés Ia
designacion de los sindicos titulares ¥ suplentes de clases ‘A" “C" y ‘B’, la remocién sin
causa de un director clase B y su reemplazo y la aceptacion de la renuncia de un director
clase B y la designacién de su reemplazo.Las Asambleas General Ordinaria de
- Accionistas y Especial de clases ‘A", ‘B” ¥y “C” celebradas con focha 24 de mayo de 2.013
en la sede social de Aguas Santafesinas S.A. aprobaron la Memoria, Balance General

El Dire.cto:"io convoco a Asamblea de Clases y a Asamblea General Ordinaria y
Extraordinaria, a los fines de la consideracion y ap

robacién de la Memoria y Balance
General, Estados Contables completos compuestos por Estado de Situacisn Patrimonial,



Estado de Resulta
Efectivo cormespondientss al gje

designacién de Sindicos Titulares y Suplentes de clases "A” “B” y °C’, y la designacién de
los directores de Clase “A” Ingeniero Sebastién Bonet como Presidente del Directorio e
Ingeniera Marisa Mottura, como vicepresidents. Por Ia clase “B” fueron designados
directores el sefior Darlo Corsalini y el escribano Federico Pezz. En materia de

establecidas en el articulo &° del Estatuto, vale decir, en $ 133.007.361 para acciones de
Clase ‘A", $101.711. 512 para acciones de Clase “B" Y $ 26.079.875 para accionss de
Clase “C”, excediendo de esta manera ol quintuplo del Capital Social inicial, levando su
monto a $ 557.937.201,00 con la suscripcion, emision y distribucién de las acciones
conforme el articulo quinto def estatuto social, disponiendo que los accionistas deberan,
en el caso de optar por ejercer el derecho de preferencia, adquinir la cantidad de acciones
que comrespondan’ proporcionalmenté a Sus respectivas tenencias accionarias, en los
plazos, términos y condiciones del Estatuto y de la ley 19550 y facultando a tal fin al
Directorio de- la sociedad . para intervenir en la instrumentacién del procedimiento
correspondiente. Por su parte, se aprob6 la modificacién del articulo quinto (capital social)
del Estatuto Social de Aguas Santafesinas S.A.Por resolucién n® 962 de facha 17-11-
2014, Ia Inspeccién General de Personas Jurldicas ha declarado cumplidos los requisitos
legales y fiscales del cambio de Estatuto de Aguas Santafesinas S.A. y dispuesto su
inscripcién. Por otra parte, se halla en trémite la inscripcién de Ia designacién de nuevas

autoridades del Directorio de ASSA dispusstas por Asambleas de fecha 23 de mayo de
2014. -

Las Asambleas se celebraron en fecha 29 de mayo de 2015 en Ia sede social de ASSA,

aprobéndose el balance por ef periodo referido, Ia gestién de directores Y sindicos y su
retribucion, la designacién de Sindicos Titulares y Suplentes de clases “A” “8” y “C”,

designacién del Sr. Oscar Bamionuevo como director de Clase C por vencimiento de sy
mandato.



En virtud de Ia renuncia de Director de Clase "A”~Ing. Marisa Mottura-, ef Dj torio de I
Sociedad convocs a Asambleas de Clase y O : rectorio de la

rdinaria, las que se llevaron a cabo en ja
sede social el 26 de febrero de 20186, hecia

: _prestando aprobacién a Ia designacion del
Ingeniero DARIO ALBERTO BOSCAROL, como director de Clase “A” en reemplazo del

aire lie : incia, en cumplimiento de las previsiones del articulo Tercero,
inciso 2) del decreto N° 173/16 del Poder Ejecutivo de Ia Provincia de Santa Fe,

Plan de Instalacién de medidores domiciliarios:
En fecha 12 de Junio de 2014, Aguas Santafesinas S.A. informé al Ente Reg

: ulador de
Servicios Sanitarios mediante Ia nota n° 2358 las instalaciones de medidores ejecutadas

Crédito Nuevo Banco de Santa Fe

Aguas SantafeSihas S.A. obtuvo para el ejercicio un crédito con ef Nuevo Banco de Santa
Fe por un monto de hasta la suma de $ 190.000.000.- (Pesos Ciento Noventa Millones) en

instrumenténdose’ una garantia con pagaré y cesién en garantia de la recaudacién de
A.S.S.A. por el monto de cada desembolso.

Los programas de inversién a los que atiende ef financiamiento, son los derivados de Ia
efecucion de obras de ampliacién de desagdes, incluidas en el Programa de Intervencicn
Integral en Barrios del Gabinete Social — Plan ABRE - y la renegociacién contractual de la
obra “Acueductoc Gran Rosario — Planta Potabilizadora Granadero Baigorria Etapa 1"
incorporada al plan de trabsjo pablico de A.S.S.A. y que forma parlte del Plan de Obras e
inversiones aprobado por Resolucién 24/14 del entonces MASPYMA, de la cual resultan
compromisos de pago a atender durante el presente gjercicio.

Durante el afio 2015 se han solicitado $ 189.343.000 y al cierre del gjercicio se ha

efecluado la cancelacién total del préstamo, conforme se informa en Ia nota a los Estados
Contables. ‘

Accién Mere Declamtiva exencién de impuestos a la.i Gananclas de la Sociedad,.
Aguas Santafesinas ha iniciado, ante el Juzgado federal de Santa Fe, una accion
declarativa de inconstituciqnaﬁdad contra la AFIP a fin de obtener un



Esta accion bonesponde al perfodo fiscal 2014 ¥ sus respectivos anticipos asf
los perfodos fiscales subsiguientes. POs, asi como a

La accion 1a promueve en yi_rtud de lo expresado por la CSJIN en fos fallos ‘Hermnitage SA
o/P. E‘.N’f Y “Diario P?rﬁl SA o/ AFIP-D(_?-I" donde se sostiene g inconstitucionalidad def

sefecucion fiscal, de aplicar sanciones y/o de trabar embargos a ASSA
IGMP comespondientes al periodo fiscal 2014, por el saldo
Jjurada de dicho periodo fiscal, asi como también respecto
declaracién jurada de los perlodos fiscales subsiguientes,
definitiva. '

Respecto a la medida cautelar ja Justicia ha resuelto con fecha 07 de noviembre de 2014
no hacer lugar, mientras que la empresa ha decidido no apelar la negativa a la medida
cautelar y sustanciar la cuestion de fondo.

Sin perjuicio de elio, se fhterpuso reclamo administrativo
por el perfodo 2013, ef cual fue acogido favorablemente mediante Resolucion N® 146/15,

En el afio 2015 con motivo de proyectarse igual situacién que en los aflos 2013 y 2014,

los anticipos por los anlicipos def‘lmpuestq a la Ganancias Minima Presunta, fueron
reducidos a 0, conforme resuita a Jas notas & los Estados Contables.

Programa Solidario e Integrador de D
de Rosario y Santa Fe. Inform ‘
‘autoriza la imp.'ementac:'pn. del cargo de afsctacion a los u

por los anticipos del
final que arroje la declaracién
de los anticipos y el saldo de la

hasta tanto se dicte sentencia

de repeticién por ante la AFIP

servicios de agua potable y saheamiento. Presentada por la empresa a Ia autoridad de
aplicacion propuesta de instrumentacion para los usuarios de la ciudad de Rosario, con
fecha 17 deé octubre de 2012 fue notificado el decreto 2734 que fija un cargo solidario de
3,7 por ciento para los usuarios de Infraestructura y servicio de agua potable y
saneamiento de Aguas Santafesinas Sociedad Andnima, con destino a sustentar ef

fecha 24 de enero de 2.013 Ia empresa presenté al MASPYMA una propuesta de
instrumentacion pata la fiacién del cargo individual para los usuarios de g ciudad de

Santa Fe en el marco de la mencionada ley. El Decreto 1623/13 fijé un cargo solidario del
10% a los usuarios del servicio en Santa Fe.

informa la nota a los Estados Contables que a partir del quinto bimestre 2015 Santa Fe y
Distritos ha comenzado a facturar el Cargo Solidario fijado por las normas citadas.

Programa ‘Sollidaﬁo @ Integrador de Desagiies Cloacales de la Provincia, ciudades
de San Lorenzo y Firma

t. La Empresa promovié actuaciones por ante la Autoridad de
Aplicacién (MASPyMA) tendiente a la a fifacién del cargo individual para los usuarios de

las ciudades de San Lorenzo y Firmat en ol marco de la ley 13.241 y conforme el plan de



se oferta adoptar el criterio fijado para la segmentacion de los subsidios del Estado
Provincial a Ia tarifa del servicio (ratificado por resolucién 92/11 MASPYMA ).

Para el caso de la ciudad de San Lorenzo el Poder Ejecutivo de la Provincia de Santa Fe
dictd en fecha 28.7.15 el Decreto 2150 en el cual se fija ol cargo solidario del 10 (art. 1),
fliando a su vez la metodologia de facturacién y demds obligaciones a cargo de la
Sociedad frente a la Autoridad de Aplicacion y al ENReSS, como las propias. Al
Administrador del Fondo Fiduciario B - _

En tanto que para fa ciudad de Firmat se dicto ef Decreto N 2151, con igual alcance que el
decreto sefialado en el parrafo precedente. . |

Informa la nota a los Estados Contables que a partir del quinto bimestre 2015 Santa Fe y
Distritos - ha comenzado a facturar e/ Cargo Solidario fijado por las normas citadas.

Programa de intervencion integral en Barrios E| Ministerio de Aguas Servicios Publicos
y Medio Ambiente dict6 la Resolucion N° 897 del 30 de dicismbre de 2.01 3 autonizando a
Aguas Santafesinas S.A. la ejecucién en Rosario de obras de ampliacién de redes
cloacales en el marco del programa “Habitat y calidad de vida". La sociedad consulté ala
autoridad de aplicacién acerca del mecanismo de financiamiento.

Periodo anterior al inicio de ia prestacién de A.S.S.A.: Informa la nota 2 "Activos,
creditos y obligaciones adquiridos o asumidos, segin corresponda, con anterioridad al
inicio del perfodc de prestacién de A.S.S.A. que el EIN.R.E.S.S. comunicé en relacién a Ia
definicién del crédito de $3.916.000 con Ia Provincia y de posibles créditos por $9.902.000
derivados de conceptos que debe asumir el antefior concesionario (Aguas Provinciales de
Santa Fe S.A.) que las cifras son razonables, aclarando el organismo no tener
competencia para determinar un crédito a favor de A.S. S.A., considerando que no debia
incluirio ni determinario en la liquidacion final remitiéndose a las Resoluciones 513/06

500/07, esta uftima notificada a Ia sociedad en el transcurso del afio 2.013, Por las
razones expuestas por decisién del Directorio se present6 en fecha 31.12.14 por ante el

Poder Ejecutivo, a través del MA.S.P. YMA., informe sobre fa situacién de los créditos

oportunamente denunciados (de $ 3,916 millones y $ 9,902 Millones) con origen en las

erogaciones efectuadas para atender las necesidades insatisfechas o incumplidas por Ia
anterior prestadora del servicio Aguas Provinciales de Santa Fe S.A., a fin que el Poder
Ejecutivo de la Provincia en su carscter de titular del servicio publico, decida promover las
acciones legales dingidas a su recupero. Dicha presentacién persigue ademads reclamar Ia
compensacion econdimica por las erogaciones que debid solventar Js empresa.”

Capital _Social: Conforme Io expuesto en el punto “Cuniplimiento de obligaciones
soc:etanqs”'de este informe, Ia Asarr_rblea Extraordinaria del 23 de mayo de 2014 decidié

mediante la capitalizacién de los

aportes imevocables efectuados por ef Estado Provincial, como se menciona en la Nota 1

y 7 del Informe de Auditorfa Externa.

Aportes del Estado Provincial: Como detalla la Nota 10 a los Estados Contables. ef

Directorio, con facha 25 de marzo de 2009 eleva consulta g la autoridad de aplicacién

sobre el carécter de los aportes del estado provincial destinados a la adquisicién,
conslruccion, ampliacion y/o mejora ! ' '

fecha 26 de abril de 2.010 y media



consultar y solicitar la intervencion en lo relativo a Ja categorizacién de los aportes
ejecutados para atender bienes de capital duranie el afio 2.010. En la misma se consigna
que los aportes del presupuesto 2.010 efectivamente cobrados se exponen en el rubro
“Otros Pasivos” hasta que fa Provincia se expida sobre el carécter de los mismos.Con
fecha 7 de marzo de 2.012 y mediante nota 4766 la sociedad solicité al MA.S.P. Y MA.
tratamiento preferencial y urgente a la mencionada nota 6.1 23. Mediante nota 4832 def 13
de marzo de 2.012 dirigida a la autoridad de aplicacién se amplia nota 6123 brindéndose
informacion de los aportes del ejercicio 2.011. Con fecha 3 de diciembre de 2.012 la
sociedad’ recibié riotificacién del Decrefo 3473 del P.E. de la Provincia que dispone
otorgar caracter de aportes irmevocables a cuenta de futura suscripcion de acciones a las
transferencias para gastos de capital efectuada por la Provincia a favor de ASSA
acumuladas al 31 de diciembre de 2.010 que asciende a un total de $120.087.236,00 y
otorgar el cardcter de aportes irrevocables a cuenta de futura suscripcién de acciones a
las transferencias para gastos de capital efectuado por la Provincia a favor de A.S.S.A.

para el ejercicio 2.011 que ascienden a un total pagado a fecha 31/12/ 2.012 de
$140.711.512,00,

Con fecha 24 de octubre de 2.013 requinié la sociedad al Ministerio de Aguas Servicios
Publicos y Medio Ambiente gestionar la caracterizacion de los aportes devengados en el
aflo 2.012 por un total de 106.692.652 destinados por el Estado Provincial al
financiamiento_de obras y acciones ejecutadas por la sociedad durante el afio 2.012,

como aportes imevocables a cuenta de fmUra suscripcién de acciones, mieniras tanto
dichos fondos continuaran exponiéndose como “otros pasivos”.,

Los aportes de capital por los presupuestos 201 5, 2014 y 2013 efectivamente percibidos
se exponen en el rubro "otros pasivos®, hasta tanto el Poder Ejecutivo Provincial no dicte

el decreto que les otorgue carécter de aportes imevocables a cuenta de futura suscripcion
de acciones.

Mediante Decreto 2378/15 los aportes de infraestructura efectivamente cobrados por el
presupuesto 2012 que asciende a la suma de $ 106.692.652 han sido caracterizados

como “Aporte imevocable a cuenta de futura suscripcion de acciones”. No obstante se
encuentra contabilizado dentro del pasivo no corriente “ofros pasivos” hasta tanto el
Directorio apruebe dicha caracterizacién. :

Sistemas de Regulacién y Control E! Capitulo 1 del Régimen para el Proceso de
Transicién dispone que "El Prestador. el servicio y lodo otro aspecto derivado de la
sjecucién del régimen transitorio, estarén bajo el control del Ente Regulador.
Puntualmente en el Capitulo 3, se preve la instrumentacién del sistema de informacién a

recibe A.S.8.A. del Tesoro Provincial con
destino a su plan de inversiones y al financiamiento de su déficit, se encuentra incluida en
las disposiciones de la Ley 12.510 de Administracién, Eficiencia ¥ Control del Estado,
debiendo cumplir con tareas de informacion relativas a las previsiones presupuestarias ya
la ejecucién del presupuesto, tarea cumplida por las dreas técnicas de la sociedad,
compatibilizando el sistema contable ¥ los estados resuftantes propios de una Sociedad

Comercial, enmarcada en la Ley 19.550 Y Ssujela a las normas técnicas aprobadas porla

F.A.C.P.C.E. detalladas en Nola 3 a los estados contables, con los formatos previstos en

la administracion y contabilidad publica. De acuerdo al ar. 5° de |a Ley 12.510 el Poder
Ejecutivo puede fijar controles adicionales, en virtud de la asistencia financiera prestada,
La especificidad operativa de este modelo empresarial, regui;

a d ado por el derecho privado,
con el Estado como principal accionista, que requiere de eficiencia comercial y del



servicio, fa excluye de la aplicacicn
emisién de ;

Libros rubricados Los libros son Nevados de conformidad con las normas contables
legales vigentes mencionadas a continuacion: ¢

Con fecha 14 de junio de 2006 el Registro Publico de Comercio de la Provincia de Santa

Fe autorizé por Resolucion N° 2586, a Aguas Santafesinas S.A. la sustitucién del Libro
Diario General en hojas méviles por Disco Compacto de almacenamiento de datos con
acceso de solo lectura, prescindié,

ndose de las formalidades del articulo N° 53 del Cédigo
de Comercio.

El libro Inventarios y Balances se mantiene con las formalidades del articulo N° 53 del

Cédigo de Comercio, habiendo sido rubricado con fecha § de mayo de 2006 el libro N° 1,
con fecha 30 de junio de 2008 el libro N° 2, con fecha 23 de diciembre de 2009 el libro N°
3, con fecha 22 de marzo.de 2011 el libro 4, con fecha 4 de junio de 2.012 e/ libro 6, el

libro & con fecha 07 de mayo de 2.013, ol libro 7 con focha 24 de mayo de 2014 y

finalmente el libro 8 con fecha 18 de mayo de 2015, por haber sido completados los
anteriores.

iV.- DICTAMEN

Basado en ef examen realizado, con e alcance descrito en el pémafo I, en nuestra
opinibn, los estados contables adjuntos presentan razonablements, en todos sus aspectos
significativos, la situacién patrimonial de Aguas Santafesinas S.A. al 31 de diciembre de
2015, los resultados de sus operaciones, la evolucin del patrimonio neto y el flujo de
efectivo por el ejercicio terminado en esa fecha, de acuerdo con las normas contables
profesionales.

En relacién con la Memoria del Directorio, no tenemos observaciones que formular en
materia de nuestra competencia, siendo las afimaciones sobre hechos futuros
responsabilidad exclusiva del Directorio. _ ]

Los estados contables adjuntos y el comespondiente inventario surgen de registros

contables llevados, en sus aspectos formales, de conformidad con las disposiciones
fegales vigentes.

Comisién Fiscalizadora
P 29 de abril de 2.016
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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

Al Presidente y Directores de
AGUAS SANTAFESINAS S.A.
ltuzaingd 1501

Santa Fe — Provincia de Santa Fe

1. Informe sobre los estados contables. |

Hemos auditado los estados contables adjuntos de AGUAS SANTAFESINAS S.A., que
comprenden el estado de situacion patrimonial al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el estado de
resultado, estado de evolucién del patrimonio neto y el estado de flujo de efectivo correspondiente
finalizados en dichas fechas, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otra
infarmacién explicativa incluidas en las notas 1 a 10 de los estados contables y los anexos | a VI
Las cifras resumidas (expresadas en miles de pesos) de los citados estados contables son las

siguientes:
31/12/12015 31/12/2014
Estado de situacion patrimonial
Activo 2.252.175 1.358.769
Pasivo 1.835.434 1.047 387
Patrimonio neto 416,741 311.382
Estado de resultados .
Pérdida 124.719 70.396
Estado de flujo de efectivo
Disminucién neta de efectivo (16.541) (3.673)

2. Responsabilidad del Directorio en relacién a los estados contables

El Directorio de la Sociedad es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
estados contables intermedios de conformidad con las Normas Contables Argentinas, adoptadas por
la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas (FACPCE).

El Directorio también es responsable de la existencia del control interno que considere necesario
para permitir la preparacion de estados contables libres de incorrecciones significativas.

3.- Responsabilidad del Auditor:

Nuestra responsabilidad consiste en emitir una opinidon sobre los estados contables adjuntos,
basada en nuestra revisién. Hemos llevado a cabo nuestro examen de conformidad con las normas
establecidas en la Resolucion Técnica N°® 37 de |la Federacion Argentina de Consejos Profesionales
de Ciencias Econdmicas. Dichas normas exigen que cumpla con los requerimientos de ética, asi
como que pianifiguemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable de
que ios estados contables estan libres de incorrecciones significativas.

Una auditoria conlleva 1a aplicacion de procedimientos para obtener elementos de juicio sobre las
cifras y la informacién presentadas en los estados contables. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluida la valoracién de los riesgos de incorrecciones significativas
en los estados contables. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, €l auditor tiene en cuenta el
control interno pertinente para |a preparacion y presentacion razonable por parte de la entidad de los

estados
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RME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

isefiar los procedimientos de auditoria gue sean adecuados en funcion de
n la finalidad de expresar una opinién scbre la eficacia del control interno
ditoria también incluye la evaluacién de la adecuacidén de las politicas
- contables apitcadas y de |la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por !a Direccion
de la entidad, asi como la evaluacion de la presentacion de los estados contables en su conjunto.

Consideramos que los elementos de juicio que hemos obtenido proporcionén una base suficiente y
adecuada para nuestra opinioén de auditoria con salvedades.

4.- Fundamentos de la opinidn con salvedades:

A) Tal como se explica en la Nota 1 a los estados contables, el 11 de julio de 2007 el Poder
Ejecutivo Provincial emitié el decreto N° 1.358 que dispone la aprobacion y autorizacion para la
suscripcion del contrato de vinculacion de AGUAS SANTAFESINAS S.A. y la aprobacion del
proceso de transicién. El régimen transitorio rige hasta el 31 de diciembre de 2008 o hasta el
momento en gue entre en vigencia el régimen definitivo. Cabe aclarar que la Autoridad de
Aplicacion con anterioridad al vencimiento del plazo de vencimiento promovié un procedimiento
administrativo a fin de prorrogar dicho plazo. Con fecha 30 de diciembre de 2009 el Poder
Ejecutivo, mediante el Decreto 2624 ratificé el contrato de Vinculacién Transitoria y aprobo las
pautas reglamentarias que lo complementan y determiné un plazo de duracion que llega hasta
el 31 de diciembre de 2011.

Con fecha 30 de noviembre de 2011 AGUAS SANTAFESINAS S.A. presentd ante el Ministerio
de Aguas, Servicios Publicos y Medio Ambiente -M.A.S.P.yM.A- y el ENRESS un informe
técnico titulado "Estado de situacion del servicio. Acciones Criticas y Plan de Accién 2012-
2015", donde entre otras cosas menciona el inminente cumplimiento del plazo previsto para la
finatizacion del Contrato de Vinculacion Transitorio al 31 de Diciembre de 2011 y formula
propuestas para su continuidad, a fin de permitir el disefio de un vinculo contractual apropiado
en el marco de la habilitacién legal concedida por la ley provincial 12.516. En el desarroilo del
tramite ha tomado participacion el ENRESS qulen mediante dictamen e informe se expidio
sobre las propuestas del caso. ‘

En fecha 6 de Junio de 2012, se convoco a la Comision Bicameral de Seguimiento de la
Transicion, atento lo dispuesto por el dictamen de Fiscalia de Estado de la Provincia de Santa
Fe en el marco de las actuaciones tendentes a disponer la prorroga del contrato de Vinculacién
Transitorio. Dado que no se encontraban presentes los representantes del Poder Legislativo se
CONVOCO a una nueva sesidn para ei dia 27 de junio de 2012,

En fecha 27 de junio de 2012 la Comision Bicameral de Seguimiento de la Transicion ( Art. 4°
ley 12.516) conformada con los representantes presentes, resolvio aprobar la prérroga del
cuerpo normativo existente, sin modificaciones, por el plazo de un afic contados desde su
vencimiento, facultando a extender la misma por un lapso igual de manera automatica, salvo
que dentro de ese periodo entrase a regir un nuevo marco normativo, todo ello con arreglo al
dictamen dei sefior Fiscal de Estado y demas antecedentes del expediente administrativo.

Con fecha 31 de agosto de 2012 ha sido notificado el Decreto N° 2332 de! Poder Ejecutivo de

la Provincia de Santa Fe por el cual se dispuso la ratificacién del Contrato de Vinculacion
Transitorio (Decretos 1358/07, Resolucion Ministerial 191/07 T.O. y Decreto
.

<
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ORI NOMIERS, e 1k ' - : ‘
4. Fundan Sotas Whro ifhidn con salvedades (continuacién

4 plementarias Anexas al Decreto n° 2624/09 suscripto oportunamente
Y@ guas, Servicios Publicos y Medio Ambiente y la empresa AGUAS
i como la prorroga del plazo fijado en el numeral 1.6 del Contrato de
Tgutral b de un (1) afio, contado desde la fecha de su vencimiento,
BHSHIOYE que dicho plazo podré ser prorogado por-un periodo similar de manera

tomatica, siempre y cuando durante ese lapso no entre a regir la Ley Provincial de
Saneamiento. - - : C '

\ H
ht

Con fecha 29 'de agosto de 2013 se comuriicé a la Autoridad  de Aplicacién {(MASPyMA)
mediante Nota 1.095 que el 31 de diciembre del 2013 operara el vencimiento del plazo por el
cual se prorrogara el Contrato de Vinculacién Transitorio, conforme Decreto del PEP n°
2332/12, en tanto dicho acto administrativo dispuso la ratificacion del Contrato de Vinculacion
Transitorio y las Pautas Complementarias Anexas al Decreto n® 2624/09 y la prérroga  del
plazo fijado en el numeral 1.6 por el plazo de un (1) afo contado desde la fecha de su
vencimiento, disponiéndose que dicho plazo podia ser prorrogado por un periodo similar de
manera automética, siempre y cuando durante ese lapso no entre a regir 1a Ley Provincial de
Saneamiento, considerando al afecto que segun lo dispuesto por el art. 2° del Decreto 2624/09,
el plazo original del contrato prorrogado, vencia el 31 de Diciembre de 2011 por lo que se ha
cumplido ya la extensidn automatica.

Con fecha 07 de Enero de 2014, el Poder Ejecutivo de la Provincia de Santa Fe dictd el
Decreto n° 0005 por el cual se dispuso la ratificacion del Contrato de Vinculacion Transitorio
(Decreto 1358/07, Resolucion Ministerial 191/07 T.O., Decreto 2624/09 y decreto 2332/12) y
las Pautas Complementarias Anexas al Decreto n° 2624/09 suscripto oportunamente entre &l
Ministerio de Aguas, Servicios Publicos y Medio Ambiente y la empresa AGUAS
SANTAFESINAS S.A., asi como la’ prarroga del plazo fijado en el numeral 1.6 del Contrato de
Vinculacion por el plazo de un (1) afio, contado desde la fecha de su vencimiento,
disponiéndose que dicho plazo podra ser promogado por un periodo similar de manera
automatica, siempre y cuando durante ese lapso no entre a regir la Ley Provincial de
Saneamiento. :

Con fecha 04 de septiembre de 2015, la empresa comunico a la Autoridad de Aplicacion
(MASPyYMA) mediante nota la proximidad del vencimiento del plazo por el cual se prorrogara el
contrato de vinculacion transitorio, conforme Decreto del PEP N° 0005/14, solicitando el
despliegue de la gestidn e intervencion de los organismos competentes a los fines de promover
la continuidad del vinculo contractual y reglamentario del servicio a cargo de Aguas
Santafesinas S.A. a partir del 31 de diciembre de 2015.

Con fecha 03 de febrero de 2016, el Poder Ejecutivo de ia Provincia de Santa Fe, dicto el
Decreto N° 123/16 por el cual se ratifica el Contrato de Vinculacion Transitorio (Decreto N°®
1358/07, Resolucion Ministerial N° 191/07 T.O. Decreto N° 2624/09, Decreto N° 2332/12 y
Decreto N° 005/14) y las Pautas Complementarias Anexas al Decreto N° 2624/09 suscripto
oportunamente entre el Ministerio de Aguas, Servicios Publicos y Medio Ambiente y la Empresa
Aguas Santafesinas S.A., prorrogandose el plazo fijado en el Numeral 1.6 del Contrato de
Vinculacion Transitorio por el plazo de un (1) afio contado desde la fecha de su vencimiento, y
disponiéndose que dicho plazo podra ser prorrogado por un petiodo similar de manera
automatica, siempre y cuando durante ese lapsc no entre a regir 1a Ley Provincial de
Saneamiento.

El marco normativo definitivo podria tener repercusiones sobre el reconocimiento y valuacion
de ciertos derechos, bienes y obligaciones de la Sociedad. Cabe mencionar como ejemplo de
los mismos: los bienes inmuebles y muebles afectados al servicio objeto de la concesion, los

<
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4.- Fundamentos™{ i6n con salvedades (continuacion);
s "‘?\ Eg,\NrAFt o , ‘
i \ aport s‘-?r%'a m ofel ejecutive Provincial y los saldos vinculados con el Impuesto a las

‘ Gananmas ¥ a -la GEnaia Minima Presunta.

P .anterior a la fecha de inigio de |a conces@n EI monto estlmado por 1a sociedad estaba su;eto a
la aprobacion dei EN RE. 5.8. .

Con fecha 26 de febrero de 2013, y tal como se menciona en Nota 2, el ENRESS ha
comunicade por nota 20-D en relacién a la definicion del credito de $3.916.000 con la
Provincia, que existe razonabilidad en las cifras expuestas para determinar conforme la
evaluacion de constancias documentales que hiciera, aclarando desde la perspectiva juridica,
que el organismo no tiene competencia para determinar un crédito a favor de AGUAS
SANTAFESINAS S.A. y que ha considerado que no debia incluirlo ni determinarlo en la
liquidacion final. ‘

Por decision del Directorio la empresa presentd ante el Ministerio de Aguas Servicios
Publicos y Medio Ambiente un informe sobre la situacion de los créditos oportunamente
denunciados (de $ 3,9 millones y $ 9,9 Millones) con origen en las erogaciones efectuadas para
atender a las necesidades insatisfechas o incumplidas por la antericr prestadora del servicio
publico, Aguas Provinciales de Santa Fe S.A -hoy en liquidacion, a los fines de que el Estado
provincial, en su caracter de titular del servicio publico, decida promover las acciones legales
pertinentes para su recupero con motivo de la rescision por.culpa del contrato que lo unia al ex
prestador. Dicha presentacion tiene por ohjeto ademas, reclamar la compensacion econémica
(indemnizacion) de las erogaciones gue ha tenido que solventar la empresa (nota 542 RY SC
(R) de fecha 09 de mayo de 2013).

C) Los criterios impositivos utilizados para las determinaciones del Impuesto a las Ganancias y a
la Ganancia Minima Presunta al 31 de diciembre de 2015 y 2014 estan sujetos a la definicion
de las situaciones descriptas en el apartado a) de este capitulo y en la nota 4 i) a los estados
contables.

D) A partir del periodo finalizado el 30 de septiembre de 2008, comenz6 a exponerse en el Estado
de Resultado la facturacién del Cargo compensatoric en forma separada de las ventas,
conforme a lo establecido en el Art. 8.3 del Régimen para el proceso de Transicion y lo
dispuesto en el nurmeral 7.1 del Régimen tarifario. Este cambio fue realizado a los efectos de
dar cumplimiento a lo solicitado por el EN.RE.5.5. mediante Nota 218-D de fecha 03 de junio
de 2008. Este esquema de contabilizacion, no surge del sistema de facturacion de la Sociedad
y ta exposicién detallada precedentemente ha sido elevada al EN.RE.S.5. para su aprobacion
junto con la presentacion de los estados contables intermedios cerrados al 30 de septiembre de
2008, no habiendo recibido objecién de parte de este organismo a la fecha de emision del
presente informe.

E) A partir del periodo finalizado el 30 de septiembre de 2008 el Directorio de AGUAS
SANTAFESINAS S.A. respecto de la aplicacion del cargo compensatorio ha decidido
considerar, ademas de las obras registradas por expansion, a todas las obras ejecutadas por
la prestadora desde el afio 2006 y hasta el 31 de diciembre de 2015, con caracter de
infraestructura basica que permiten futuras expansiones conforme se expone en la Nota 1.
Pero debido a que la solucion integral para lo atinente al modelo compensatorio debera darse
con la celebracién del contrato de vinculacién definitivo,- previa revisién del modelo tal como lo
dispone el numeral 9.3.1 ditima parte, a través de soluciones razonables que adecuen la
normativa aplicable con la realidad econdmica de la empresa, el tratamiento finalmente /

-



%\ Crowe Hor\Nathm Mbnasterio & Asociados S.R.L.

Auditores y Consuftores

Madres de Plaza 25 de Mayo 3020
4 Edificio Nordlink - Torre Alta P9 Of. 1y 4
"‘\ 52013SW. - Rosaric, Santa Fe, Argentina
K Tel: (54 341) 4461650
. : h‘ www.crowehorwath.com.ar

'asignacJo .puede, prese
expuesta en‘la referid y el Anexo VI de ios presentes estados contables.
3 ayo de 2014, la Asamblea Extracrdinaria decidid en forma unanime el
'L_aumento “del capital de la sociedad, mediante la capitalizacidon de aportes irrevecables
'fectuados por el Estado Provincial, por la suma de 3 260.798.748, distribuyéndose las
“mismas conforme las proporciones establecidas en el articulo 5° del Estatuto, vale decir, en $
133.007.361 para acciones de Clase "A", $101.711.512 para acciones de Clase ‘B" y $
26.079.875 para acciones de Clase “C’, excediendo de esta manera el quintuplo del Capital
Social inicial, llevando su monto a $ 557.937.201 con la suscripcion, emision y distribucion de
las acciones conforme el articule quinto del estatuto social, disponiendo que los accionistas
deberan, en el caso de optar por ejercer el derecho de preferencia, adguirir la cantidad de
acciones que correspondan proporcionalmente a sus respectivas tenencias accionarias, en los
plazos, térmings y condiciones del Estatuto y de la ley 19.550. A |la fecha de emision de los
presentes estados contables dicha modificacion se encuentra pendiente de inscripcién ante los
organismos de contralor respectivos.

Los aportes de infraestructura efectivamente cobrados por el Presupuesto 2012, que asciende
a la suma de $ 106.692 652, han sido caracterizados como “Aportes irrevocables a cuenta de

futura suscripcion de accicnes”, por el Estado Provincial mediante Decreto 2378/15, y se
encuentran contabilizado dentro de! Patrimenio Neto.

Los aportes de infraestructura efectivamente cobrados por el Presupuesto 2013, que asciende
ala suma de $ 123.385.029, han sido caracterizados como “Aportes irrevocables a cuenta de
futura suscripcion de acciones”, por el Estado Provincial mediante Decreto 4351/15, y se
encuentran contabilizado dentro del Patrimonio Neto.

Los aportes de infraestructura efectivamente cobrados por el Presupuesto 2014 y 2015 gque
ascienden a la suma de $ 1.252.939 - como consecuencia de que no existe decreto del Poder
Ejecutivo que los encuadre como “Aportes irrevocables a cuenta de futura suscripcion de
acciones’, se exponen dentro del Pasivo no corriente, en el rubro “Otros pasivos®.

G) Conforme se menciona en el ultimo parrafo de la Nota 7, cabe aclarar que si bien las pérdidas
acumuladas son mayores al 50% del capital, quedando de este modo encuadrado dentro de lo
prescripto por el art. 206 de la Ley de Sociedades Comerciales N°® 19,550, tal como se
menciona en la Nota 10, existen aportes para infraestructura del presupuesto 2012 y 2013 cuya
caracterizacion cormo aportes irrevocables a cuenta de futuras suscripciones de acciones fue
resuelta por el Poder Ejecutivo Provincial para que luego, el Directorio pueda convocar a la
Asamblea de Accionistas para que resuelva su capitalizacion.

5.- Opinion con salvedades:

Sobre la base de nuestro trabajo de auditoria, excepto por los posibles efectos que podrian
derivarse de las situaciones descriptas en el apartade anterior, los estados contables adjuntos
presentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacién patrimonial de
AGUAS SANTAFESINAS S.A. al 31 de diciembre de 2015 y 2014, asi como sus resultados, la
evolucion de su patrimonio neto y el flujo de su efectivo correspondientes a los ejercicios
economicos finalizados en esas fechas, de conformidad con las normas contables profesionales
argentinas.
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~#="2_ Dichos estados contables surgen de los registros contables de la empresa, llevados en sus
aspectos formales de conformidad con las disposiciones iegales vigentes.

3- Al 31 de dlClembre de 2015, |a deuda devengada a favor de la Admmustracnén Napmnal de
Seguridad Social, en concepto de aportes y contribuciones de segundad social, ascendia a
la suma de $ 750.681,34 los cuales no eran exigibles a esa fecha.

4- Al 31 de diciembre de 2015, la deuda devengada a favor de la Administracién Provincial de
Impuestos en concepto de Impuesto sobre los Ingresos Brutos, seguin surge de los registros
contables, era de $ 1.632.324,65, los cuales no eran exigibles a esa fecha.

5- He aplicado los procedimientos sobre prevencion de lavado de activos y financiacién del
terrorismo previstos en las normas profesionales vigentes emitidas por la Federacion
Argentina de Cansejos Profesionales de Ciencias Econdmicas.

Rosario, 18 de marzo de 2016
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AGUAS SANTAFESINAS SOCIEDAD ANONIMA

ltuzaingo 1501 — Santa Fe — Provincia de Santa Fe

RATIFICACION DE FIRMAS LITOGRAFIADAS

Por la presente se ratifican las firmas que en facsimii obran en las hojas que anteceden (Estado
de situacién patrimonial, Estado de resultados, Estado de evolucion del patrimonio neto, Estado
de flujo de efectivo, Notas 1 a 10 y Anexo | a VI), correspondientes a los estados contables de
AGUAS SANTAFESINAS SOCIEDAD ANONIMA al 31 de Diciembre de 2015 comparativo con
el ejercicio anterior.
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